I EFd.o.o.

FINANSIJSKI IZVESTAIJI
. ZA 2007. GODINU I
IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

OTVORENI INVESTICIONI FOND
ILIRIKA JUGOISTOCNA EVROPA - BEOGRAD

Beograd, mart 2008.



IEFd. o.o0.

S
11000 Beograd telefon (011) 2633-551

Knez Mihaila 7/11 fax (011) 2625-878

WWW.IEF.CO.YU

“I E F” d.o.0. je registrovan kao revizorsko preduzece na osnovu resenja Saveznog ministarstva za finansije br. 5/1-
06-0008/2000/0001, od 27. septembra 2000. godine. Upisano kod Ministarstva finansija pod br. 023-02-
00189/2007-16-2855; redni broj upisa (dosijea) 020. Upisano kod Agencije za privredne registre 24.03.2006.
godine pod brojem registracije BD 52416. MB: 17303252; PIB: 100120147



4@ e-mail:office@ief.co.yu WWW.IEF.CO.YU tel. (011) 2633-551; fax 2625-878
I E F 11000 Beograd, Knez Mihailova 7/1I; M.br.17303252; PIB 100120147 ; Tek.ra¢- 160-13177-24

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

o finansijskim izveStajima Otvorenog investicionog fonda ,Ilirika Jugoisto¢na Evropa“
za 2007. godinu

"ILIRIKA DZU AD BEOGRAD"

Knez Mihailova 11-15/V
11 000 Beograd

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izveStaja Otvorenog investicionog fonda "Ilirika JugoistoCna
Evropa", Beograd, koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembar 2007. godine i odgovarajuci
bilans uspeha; izvesStaj o promenama neto imovine; izveStaj o broju investicionih jedinica, promeni
broja investicionih jedinica i finansijskim pokazateljima fonda; izvestaj o strukturi ulaganja; izvestaj o
strukturi imovine; izvesStaj o realizovanim dobicima i gubicima i izvestaj o nerealizovanim dobicima i
gubicima za period 25. - 31. decembar 2007. godine, pregled znacajnih racunovodstvenih politika i
druge napomene uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja i primenjivim nacionalnim propisima. Ova
odgovornost obuhvata: osmisljavanje, primenu i odrzavanje internih kontrola relevantnih za pripremu i
fer prezentaciju finansijskih izvesStaja, koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze nastale
usled kriminalne radnje ili greSke, odabir i primenu odgovarajuéih racunovodstvenih politika i
racunovodstvenih procena koje su razumne u datim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da na osnovu nase revizije izrazimo misljenje o ovim finansijskim izvestajima.
Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije i primenjivim nacionalnim
propisima. Ovi standardi zahtevaju da reviziju radimo u skladu sa etickim zahtevima i da je planiramo i
izvedemo na nacin koji omoguéava da se u razumnoj meri uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze
materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka je na revizorskom prosudivanju,
ukljucujuci procenu rizika materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima, nastalim
usled kriminalne radnje ili greSke. Pri proceni ovih rizika revizor razmatra interne kontrole relevantne za
pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvestaja, u cilju osmisljavanja revizorskih postupaka, koji su
odgovaraju¢i u datim okolnostima, a ne u cilju izrazavanja misljenja o efektivnosti internih kontrola
pravnog lica. Revizija, takode, ukljucuje ocenu primenjenih racunovodstvenih politika i znacajnih
procena koje je izvrsilo rukovodstvo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuc¢i i da obezbeduju
razumnu osnovu za izrazavanje naseg revizorskog misljenja.

Pozitivno misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim
aspektima, finansijsko stanje Otvorenog investicionog fonda "lIlirika Jugoistoc¢na Evropa", Beograd, na
dan 31. decembra 2007. godine i rezultate poslovanja za period 25. - 31. decembar 2007. godine, u
skladu sa propisima Republike Srbije.

Beograd, 19. mart 2008. godine
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BILANS STANJA ZA OTVORENE INVESTICIONE FONDOVE

Ilirika Jugoisto¢na Evropa - Beograd
Pozicije Napomena*

UKUPNA IMOVINA

Gotovina I.4.c.; II.1.
Potrazivanja po osnovu kamata II.1.
OBAVEZE

Obaveze prema drustvu za upravljanje I1.2.
NETO IMOVINA FONDA II1.3.
Broj izdatih investicionih jedinica v
NETO IMOVINA PO INVESTICIONOJ] JEDINICI v
Dobitak tekuce godine I11.3.

na dan 31. XII
(u RSD 000)

2007.

44.163
44.114
49

967
967

43.196

43.079,45232
1.002,70372

112

* Napomene ukazuju na prezentaciju razmatranja pojedinih pozicija bilansa stanja za otvorene

investicione fondove pod naslovom: Napomene uz finansijske izvestaje
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BILANS USPEHA ZA OTVORENE INVESTICIONE FONDOVE za period 25. XII - 31. XII

Ilirika Jugoisto¢na Evropa - Beograd (u RSD 000)
Pozicije Napomena* 2007.
I REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI III.1.

PRIHODI OD ULAGANJA 132
Prihodi od kamata i amortizacije premije (diskonta) po osnovu HOV sa 132
fiksnim rokom dospeca

POSLOVNI RASHODI I GUBICI 20
Naknada drustvu za upravljanje 20
REALIZOVANI DOBITAK (GUBITAK) OD ULAGANJA 112
IT NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) II1.2.

III NETO POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSLOVANJA FONDA I11.3. 112

* Napomene ukazuju na prezentaciju razmatranja pojedinih pozicija bilansa uspeha
pod naslovom: Napomene uz finansijske izvestaje



IZVESTAJ O PROMENAMA NETO IMOVINE

OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA za period 25. XII - 31. XII

Ilirika Jugoisto¢na Evropa - Beograd (u RSD 000)
Pozicije Napomena* 2007.
Realizovani dobitak (gubitak) od ulaganja II1.3. 112
Povecanje neto imovine od poslovanja fonda 112
NETO IMOVINA v

Na pocetku perioda 41.023
Na kraju perioda 43.196
Broj investicionih jedinica na pocetku perioda 41.022,64
Izdate investicione jedinice 2.056,81
Povucene investicione jedinice na osnovu istupanja iz fonda

Broj investicionih jedinica na kraju perioda 43.079,45

* Napomene ukazuju na prezentaciju razmatranja pojedinih pozicija izvestaja o promenama neto
imovine pod naslovom: Napomene uz finansijske izvestaje
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IZVESTAJ O BROJU INVESTICIONIH JEDINICA,

PROMENI BROJA INVESTICIONIH JEDINICA I za period 25. XII - 31. XII
FINANSIJSKIM POKAZATELJIMA FONDA

Ilirika Jugoisto¢na Evropa - Beograd (u RSD 000)
Pozicija imovine 2007.

I VREDNOST NETO IMOVINE PO INVESTICIONOJ JEDINICI FONDA NA POCETKU PERIODA

Neto imovina fonda na pocetku perioda 41.023
Broj investicionih jedinica na pocetku perioda 41.022,65
Vrednost investicione jedinice na poCetku perioda 1

IT VREDNOST NETO IMOVINE PO INVESTICIONOJ JEDINICI FONDA NA KRAJU PERIODA

Neto imovina fonda na kraju perioda 43.196
Broj investicionih jedinica na kraju perioda 43.079,45
Vrednost investicione jedinice na kraju perioda 1,0027

IIT FINANSIJSKI POKAZATELII
Odnos rashoda i prosecne neto imovine 0,05

Odnos realizovane dobiti od ulaganja i prose¢ne neto imovine 0,27
Isplaceni iznos investitorima u toku godine
Stopa prinosa na neto imovinu fonda 0,27

10



IZVESTAJ O STRUKTURI ULAGANJA
OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA

Ilirika Jugoistocna Evropa - Beograd

Ukupna nabavna

Opis vrednost

I AKCIJE

II OBVEZNICE

ITT DRUGE HARTIJE OD VREDNOSTI

IV DEPOZITI

1. KratkoroCni depoziti 43.797
2. Dugorocni depoziti

3. Ukupni depoziti 43.797

Ukupna vrednost na
dan izvestavanja

43.797

43.797

na dan 31. XII 2007.

Ucesce u imovini
fonda (%)

99,17

99,17

11
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IZVESTAJ O STRUKTURI IMOVINE
OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA

Ilirika Jugoisto¢na Evropa - Beograd
Opis

Akcije

Obveznice

Ostale hartije od vrednosti
Depoziti

Gotovina

Ukupno

12

ukupna vrednost na
dan izvestavanja

43.797
317
44.114

na dan 31. XII 2007.

ucesce u vrednosti
imovine fonda (%)

99,28
0,72
100,00



IZVESTAJ O REALIZOVANIM DOBICIMA (GUBICIMA)

OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA za period 25. XII - 31. XII 2007..

Ilirika Jugoistocna Evropa - Beograd (u RSD 000 )
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I AKCIJE
1T OBVEZNICE I DRUGE DUZNICKE HARTIJE OD VREDNOSTI
IIT UKUPNO REALIZOVANI DOBICI (GUBICI) NA HARTIJAMA OD VREDNOSTI
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IZVESTAJ O NEREALIZOVANIM DOBICIMA (GUBICIMA)

OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA za period 25. XII - 31. XII 2007.

Ilirika Jugoisto¢na Evropa - Beograd (uRSD 000)
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I AKCIJE
II OBVEZNICE I DRUGE DUZNICKE HARTIJE OD VREDNOSTI
IIT UKUPNO NEREALIZOVANI DOBICI (GUBICI) NA HARTIJAMA OD VREDNOSTI
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L.

Otvoreni investicioni fond
Ilirika Jugosito¢na Evropa - Beograd

OTVORENI INVESTICIONI FOND I OSNOVE ZA FINANSIJSKO
IZVESTAVANIE

1. Otvoreni investicioni fond

a)

b)

c)

d)

Osnivanje. OTVORENI INVESTICIONI FOND ILIRIKA JUGOISTOCNA EVROPA (u daljem
tekstu Fond) osnovan je od strane Drustva za upravljanje investicionim fondovima Ilirika
DZU a.d. Beograd na osnovu ReSenja Komisije za hartije od vrednosti broj 5/0-34-
7410/4-07 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda od
01.11.2007. godine. Dana 25.12.2007. godine Fond je upisan u Registar fondova po
Resenju Komisije za hartije od vrednosti broj 5/0-44-8402/3-07. Fond je organizovan na
neodredeno vreme, a kastodi banka je Erste bank a.d., Novi Sad.

Drustvo za upravljanje. Fondom upravlja ILIRIKA DZU DRUSTVO ZA UPRAVLIJANIJE
INVESTICIONIM FONDOVIMA AD BEOGRAD, Knez Mihailova 11-15/V (u daljem tekstu:
Drustvo) koje je upisano u registar Agencije za privredne registre po ReSenju broj BD.
133393/2007. Drustvo posluje sa skra¢enim nazivom: ILIRIKA DZU AD BEOGRAD,
mati¢nim brojem 20338407 i Poreskim identifikacionim brojem 105191747.

Delatnost Drustva je finansijsko posredovanje, u okviru koga obavlja sledece:
L] organizuje i upravlja otvorenim investicionim fondovima;

. osniva i upravlja zatvorenim investicionim fondovima i

= upravlja privatnim fondovima.

Drustvo navedenu delatnost obavlja na osnovu ReSenja Komisije za hartije od vrednosti
br. 5/0-33-6452/5-07 o davanju dozvole za upravljanje investicionim fondovima od
20.09.2007. godine.

Investicioni cilj. Investicioni cilj Fonda je ostvarivanje visoke stope prinosa u dugom roku,
odnosno rast vrednosti imovine Fonda putem kapitalnih dobitaka, dividendi, kamata i
drugih vrsta prihoda. U skladu sa odabranim investicionim ciljem, politikom ulaganja, i
kategorizacijom Pravilnika o investicionim fondovima ILIRIKA JUGOISTOCNA EVROPA je
fond rasta vrednosti imovine.

Prema odredbama Pravilnika o investicionim fondovima, fond rasta vrednosti imovine
ulaze najmanje 75% svoje imovine u vlasniCke hartije od vrednosti, koje izdaju:

L] akcionarska drustva sa sediStem u Republici Srbiji, kojima se trguje na

organizovanom trzistu u Republici,

= strana akcionarska drustva, kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici,

. akcionarska drustva sa sedistem u drzavama cdclanicama EU, OECD-a, odnosno
susednim drzavama, kojima se trguje na organizovanim trzistima u tim zemljama.

Investiciona politika. Investiciona politika Fonda definisana je kroz ulaganje u vlasnicke
hartije od vrednosti, Ciji su izdavaoci prvenstveno akcionarska drustva iz Republike Srbije,
kao i iz susednih zemalja u regionu JugoistoCne Evrope (pre svega Slovenije, Hrvatske,
Makedonije, Crne Gore, Bosne i Hercegovine, Rumunije i Bugarske), u skladu sa
zakonskim ogranic¢enjima za ulaganje u inostranstvo.

Najveci deo portfolija bi¢e usmeren u trzista kapitala u razvoju, u drzave koje spadaju u
grupu tranzicionih ekonomija i imaju dugoro¢ni potencijal rasta trziSta. Navedenom
strategijom bi¢e omogucena geografska diversifikacija ulaganja i po tom osnovu disperzija
rizika karakteristicnog za ulaganje u akcije.

Drustvo ¢e ulagati prikupljena sredstva na finansijskim trzistima tako da za ulagace
ostvari maksimalan prinos za dati nivo rizika, uz postovanje nacela sigurnosti, likvidnosti i
nacela disperzije rizika. Sva imovina fonda ulagace se u svrhu ostvarivanja navedenog
investicionog cilja u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

17
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e) Rizik ulaganja. Osnovni rizici koji se pojavljuju kod ulaganja imovine u investicione
fondove su slededi:

*  trzisni rizik - pad trziSne cene HOV u koje je ulozena imovina fonda moze dovesti do
pada prinosa na ulozenu imovinu u fond;

. politi¢ki rizik — postoji nacelna mogucnost da eventualne politicke krize u zemljama u
kojima je uloZzena imovina fonda mogu izazvati poremecaje na finansijskom trzistu
ovih zemalja i na taj nacin imati utacaja na imovinu fonda;

*  valutni rizik - imovina fonda moze biti uloZzena u HOV denominovane u razli¢itim
valutama, ¢ime se taj deo imovine izlaze riziku promene kursa pojedine valute u
odnosu na RSD (obracunsku valutu u kojoj se meri prinos na uloZzenu imovinu u
fond);

. kreditni rizik - emitent HOV u koje je uloZzena imovina fonda, moze biti kreditno
prezaduzen, tako da o roku dospec¢a moze postati nelikvidan i time uticati na cenu
HOV u koje uloZzena imovina fonda;

. poreski rizik - nametanje vece poreske stope ili uvodenje novih poreskih obaveza
moze dovesti do umanjenja prinosa na ulozenu imovinu u fond;

. operativni rizik - predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni i
finansijski polozaj Drustva, odnosno fondova kojima Drustvo upravlja, i to u radu
zaposlenih, neodgovarajuc¢ih unutrasnjih procedura i procesa, neadekvatnog
upravljanja informacionim sistemom i drugim sistemima, kao i zbog nepredvidivih
eksternih dogadaja;

. rizik likvidnosti — predstavlja verovatno¢u da Fond nec¢e modi redovno da ispunjava
svoje dospele obaveze. Obaveza je Drustva da obezbedi da Fond redovno raspolaze
dovoljnim iznosom likvidnih sredstava i posebno da vodi racuna o roc¢noj strukturi
imovine i obaveza;

] inflatorni rizik - rizik rasta opSteg nivoa cena.

f) Elanovi fonda. Clan fonda, odnosno investitor je vlasnik proporcionalnog dela celokupne
imovine Fonda u zavisnosti od broja investicionih jedinica koje poseduje. Na dan
31.12.2007. godine Fond ima 142 ¢lana i ukupno neto imovinu u iznosu od RSD 43.196
hiljada. Clanovi Fonda su domaca i inostrana, pravna i fizicka lica.

2. Iznosi u kojima se izvestava i uporedni podaci

Vrednost RSD direktno je vezana za vrednost valute Evropske monetarne unije (EUR). Na dan
31. decembra 2007. godine trZiSna vrednost RSD je bila 79,2362 RSD za 1 EUR. U toku 2007.
godine rast cena na malo je, prema zvani¢nom organu koji objavljuje ovaj koeficijent, iznosio
10,10%. Finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa vazec¢im racunovodstvenim propisima
Srbije za potrebe izvestavanja propisane Zakonom o racunovodstvu i reviziji, Pravilnikom o
sadrzini i formi obrazaca, finansijskih izveStaja za investicione fondove koji su uskladeni sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja i pripremljeni za potrebe izvestavanja.

3. Osnova za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Prezentirani finansijski izvestaji zasnovani su na zvani¢nim finansijskim izvestajima sastavljenim
za period 25.12. - 31.12.2007. godine. Poslovne knjige koje su Cinile osnovu za sastavljanje
finansijskih izvestaja za godinu koja se okoncava na dan 31. decembra 2007. godine, vodene su
saglasno propisima Srbije kojima se reguliSe racunovodstvo, uz primenu propisanih
racunovodstvenih politika i racunovodstvenih standarda Srbije. Cifre u finansijskim izvestajima
su iskazane u hiljadama RSD, to jest u funkcionalnoj valuti koja je domicilna valuta Republike
Srbije.

Finansijski izvestaji Fonda sastavljeni su u skladu sa nacelom nastanka poslovnog dogadaja
(nacelo uzroc¢nosti) i nacelom stalnosti poslovanja.

U Republici Srbiji ne postoje raspolozZive trzZiSne informacije niti trziSno iskustvo u prometu
finansijskim instrumentima pa se postena (fer) vrednost ne mozZe pouzdano utvrditi u uslovima
nepostojanja aktivnog trziSta shodno zahtevima MRS 32 Finansijski Instrumenti: prezentacija i
MRS 39 Finansijski instrumenti: Priznavanje i odmeravanje. Tako su fer vrednosti finansijskih
instrumenata u ovim finansijskim izvestajima iskazane na osnovu ugovora.



Otvoreni investicioni fond
Ilirika Jugosito¢na Evropa - Beograd

Imajuéi u vidu radne i poreske propise u Republici Srbiji u skladu sa MRS 19 Primanja
zaposlenih pravna lica mogu uraditi rezervisanja po osnovu: otpremnina prilikom odlaska u
penziju, za neiskoris¢eni godisnji odmor kao i jubilarne nagrade zaposlenih. Sva navedena
rezervisanja u skladu sa poreskim propisima se nikada ne mogu priznati kao rashod u poreskom
bilansu Sto dovodi do neravnoteze izmedu koristi i troSkova istih.

4. Pregled znacajnih racunovodstvenih politika

a) Prihodi

Prihode Fonda cine prihodi od osnovne delatnosti fonda kao Sto su:

= Prihodi od kamata, koji su u skladu sa MRS 18 definisani kao naknade za koris¢enje
gotovine i gotovinskih ekvivalenata, tj. predstavljaju prihod od koris¢enja sredstava Fonda
od strane drugih pravnih lica. Prihodi od kamata su priznati srazmerno vremenu za koje se
ostvaruje efektivan prinos na sredstvima;

=  Prihodi od dividendi priznaju se u skladu sa MRS 18 stav 30, kada se ustanovi pravo Fonda
na naplatu dividende, ukoliko je verovatno da ¢e poslovna promena da bude pracena
prilivom ekonomske koristi u Fond i ako iznos prihoda moZe pouzdano da se izmeri i

= Prihodi od nerealizovanih dobitaka, nastalih kao posledica vrednovanja hartija od
vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha, u skladu sa MRS 39.

b) Rashodi

Rashode Fonda cine poslovni rashodi uslovljeni obavljanjem uobic¢ajenih poslovnih aktivnosti

Fonda, odnosno:

= Naknada drustvu za upravljanje. Ovaj troSak se obracunava dnevno u procentu od
0.008%, odnosno 2.922% godisnje od imovine, a isplacduje se mesec¢no. TroSak se priznaje
u momentu nastanka, bez obzira na vreme plaéanja;

= Troskovi kupovine i prodaje HOV - podrazumevaju iznose transakcionih troskova, kao sto
su provizije brokerskim kucama, provizije berzi, provizija centralnom registru i naknada
banci za saldiranje. Ovi troskovi evidentiraju se u momentu trgovanja;

= Naknada eksternom revizoru - predstavlja ukalkulisani iznos troska za izvestajni period;

= Troskovi kastodi banke - obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi racuna,
kliring i saldiranje finansijskih transakcija prenosa hartija od vrednosti i druge troskove iz
kastodi ugovora. Obaveza prema njima se dnevno obracunava, a izmiruje se mesecno i

* Troskovi poslovnih banaka - banka koja vodi novCane racune Fonda naplacuje troskove
provizija za usluge platnog prometa. Ovi troskovi se napla¢uju svakodnevno.

C) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovinu i gotovinske ekvivalente Cine sredstva na tekué¢im racunima i na namenskim
raCunima za trgovanje hartijama od vrednosti preko brokersko dilerskih drustva. Stanje na
teku¢em racunu na dan sastavljanja finansijskih izvesStaja uskladuju se sa metodologijom
obracuna vrednosti investicone jedinice utvrdene zakonom i podzakonskim aktima. Stanje na
racunima Fonda usaglasavaju se sa kastodi bankom.

Transakcije obavljene u stranoj valuti preracunavaju se na dan poslovne promene u RSD po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom deviznom trzistu.

Sredstva i obaveze iskazani u devizama na dan Bilansa stanja preracunavaju se i iskazuju u
RSD po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom deviznom trziStu, a koji vazi na dan
sacinjavanja finansijskih izvestaja.
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d) Zzakonske obaveze

* Poreski tretman investicionog fonda. Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici
Srbiji, imovina Fonda ne podleze poreskim opterecenjima obzirom da otvoreni investicioni
fond nema svojstvo pravnog lica.

* Poreski tretman ¢&lanova investicionog fonda. Oporezivanje vlasniStva i prenosa vlasnistva
na investicionim jedinicama Fonda, odnosno kapitalnih dobitaka kao razlike izmedu
prodajne i kupovne cene investicionih jedinica, definisano je sledeé¢im poreskim propisima
Republike Srbije: Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji; Zakon o porezu na
dobit preduzeca, Zakon o porezu na dohodak gradana.

e) Rezultat

Fond iskazuje realizovani dobitak (gubitak) od ulaganja kao razliku prihoda od ulaganja sa
jedne strane, i poslovnih rashoda i gubitaka sa druge strane. Realizovan dobitak (gubitak)
korigovan za nerealizovane dobitke (gubitke) odrazava neto povecanje (smanjenje) neto
imovine od poslovanja fonda.

5. Primena propisa u obavljanju revizije

Revizija finansijskih izvestaja obavljena je na osnovu sledeéih propisa i standarda:

= Zakon o racunovodstvu i reviziji (“Sl. glasnik RS”, br. 46/2006);

= Zakonom o investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS" br. 46/2006);

= Medunarodni standardi revizije (Komitet za medunarodnu praksu revizije - IAPC);

= Medunarodni racunovodstveni standardi (MSFI) (IASC - Komitet za medunarodne
racunovodstvene standarde) kao i

= Interna metodologija za obavljanje revizije.

6. Obavljeni poslovi revizije

Revizor je planirao obavljanje revizije u skladu sa:

= opsStom ekonomskom situacijom i prirodom poslovanja Fonda;

*= saznanjima o racunovodstvenom sistemu i sistemu internih kontrola Fonda;

= ocenom rizika od moguceg nastanka materijalno znacajnih greSaka i rizika da te greske
mogu ostati neotkrivene i u vezi sa planiranim obimom detaljnog ispitivanja pozicija u
finansijskim izvestajima u skladu sa prirodom poslovanja Fonda, strukture njegove imovine i
obaveza, obima i vrednosti poslovnih promena i stru¢ne osposobljenosti zaposlenih;

* prirodom posla, raspolozivim vremenom i potrebama koje namece obim provere pozicija u
finansijskim izvestajima;

= potrebom koordinacije i nadzora nad radom revizora i mladih revizora.

Revizor je uspostavio metode u skladu sa:

a) detaljnim ispitivanjem pozicija u finansijskim izvestajima;
b) analitickim pregledom iskazanog stanja imovine, kapitala i obaveza kao i rezultata
poslovanja;
c) ispitivanjem pozicija u finansijskim izvestajima na nacin koji vodi ka odgovoru na sledeca
pitanja:
= da li odredena sredstva i obaveze prikazane u finansijskim izvestajima postoje?
= da li su iskazana sredstva u svojini Fonda i da li se iskazane obaveze odnose na Fond?
= da li su poslovni dogadaji na osnovu kojih su prikazane pozicije u finansijskim
izvestajima zaista nastali u datom racunovodstvenom periodu?
= da li su sva sredstva i obaveze i nastali poslovni dogadaji ukljuceni u finansijske
izvestaje na odgovarajuci nacin?
= da li su vrednosti po kojima su iskazana sredstva i obaveze realne?
= da li je izvrSeno razgrani¢avanje poslovnih dogadaja, odnosno prihoda i rashoda koji iz
tih dogadaja proisti¢u, na odgovarajuce poslovne periode?
= da li su pozicije u finansijskim izveStajima obelodanjene u skladu sa racunovodstvenim
standardima i propisima?
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7. Finansijski izvestaji koji su predmet revizije

Finansijski izvestaji koje je Fond sacinio u skladu sa odredbama Zakona o racunovodstvu i

reviziji i Pravilnika o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za investicione fondove, kao

i dokumentaciona osnova za sacinjavanje bili su predmet revizije i to:

= Bilans stanja za otvorene investicione fondove;

= Bilans uspeha za otvorene investicione fondove;

= Izvestaj o promenama neto imovine otvorenog investicionog fonda;

= Izvestaj o broju investicionih jedinica, promeni broja investicionih jedinica i finansijskim
pokazateljima fonda;

= Izvestaj o strukturi ulaganja otvorenog investicionog fonda;

= Izvestaj o strukturi imovine otvorenog investicionog fonda;

= Izvestaj o realizovanim dobicima (gubicima) otvorenog investicionog fonda;

= Izvestaj o nerealizovanim dobicima (gubicima) otvorenog investicionog fonda.
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2.

PREGLED POZICIJA BILANSA STANJA ZA OTVORENE
INVESTICIONE FONDOVE SA NAPOMENAMA

. Ukupna imovina

Ukupnu imovinu Fonda Cini:.

u RSD 000
Ukupna imovina 2007.
Gotovina 44.114
Potrazivanja 49
Ukupno: 44.163

Fond je na dan 31.12.2007. godine iskazao gotovinu u iznosu od RSD 44.114 hiljada sa
slede¢om strukturom:

u RSD 000
Gotovina 2007.
Dinarski - transakcioni racun 317
Oroceni depozit - Erste bank ad, Novi Sad 43.797
Ukupno: 44.114
Struktura orocenih depozita po ugovorima je sledeca:

u RSD 000
Oroceni depoziti - Erste bank ad, Novi Sad 2007.
Broj i datum ugovora kamatna stopa rok orocenja iznos
Ugovor 8800022695 od 26.12.2007. 8,60% godisnje 08.01.2008. 32.000
Ugovor 8800022700 od 26.12.2007. 8,30% godisnje 03.01.2008. 8.000
Ugovor 8800022986 od 28.12.2007. 6% godisnje 03.01.2008. 3.797
Ukupno: 43.797

Potrazivanja Fonda iznose RSD 49 hiljada i u celini se odnose na potraZivanja po osnovu kamate
na oroceni depozit od Erste bank ad, Novi Sad.

Obaveze

Obaveze su bilansirane u ukupnom iznosu od RSD 967 hiljada, a odnose se na:

u RSD 000
Obaveze 2007.
Obaveze prema DZU za naknadu za upravljanje 20
Obaveze za ulaznu proviziju 947
Ukupno: 967

. Neto imovina fonda

Neto imovina Fonda, kao razlika ukupne imovine i obaveza na dan 31.12.2007. godine iskazana
je uiznosu od RSD 43.196 hiljada.
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ITII. PREGLED POZICIJA BILANSA USPEHA ZA OTVORENE
INVESTICIONE FONDOVE SA NAPOMENAMA

1. Realizovani prihodi i rashodi

a) Prihodi od ulaganja

Prihodi od ulaganja iskazani u iznosu od RSD 132 hiljade, u celini se odnose na prihode od
kamata po osnovu oroc¢enog depozita kod Erste banke ad, Novi Sad.

b) Poslovni rashodi i gubici

Poslovni rashodi i gubici iskazani su u iznosu od RSD 20 hiljada i u celini se odnose na naknadu
drustvu za upravljanje. Ova naknada se obracunava dnevno u procentu od 0,008%, odnosno
2,922% godisnje od imovine, a isplacuje se mesecno.

c) Realizovani dobitak od ulaganja

Realizovani dobitak (gubitak) od ulaganja (razlika prihoda od ulaganja i poslovnih rashoda i
gubitaka) iznosi RSD 112 hiljada.

2. Nerealizovani dobici (gubici)

U periodu od 25.12. do 31.12.2007. godine Fond nije imao nerealizovanih gubitaka niti
dobitaka. Razlog tome je Sto u navedenom periodu nije bilo kupovine hartija od vrednosti.

3. Neto povecanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja fonda

Povecanje neto imovine od poslovanja fonda iznosi RSD 112 hiljada.

IV. PREGLED POZICIJA IZVESTAJA O PROMENAMA NETO
IMOVINE OTVORENOG INVESTICIONOG FONDA

Neto imovina Fonda na dan 25. decembra 2007. godine iznosila je RSD 41.023 hiljade i
sastojala se od 41.022,64 investicionih jedinica, vrednosti RSD 1 hiljada.

Na kraju posmatranog perioda 31. decembra 2007. godine neto vrednost imovine Fonda je
iznosila RSD 43.196 hiljada, Sto je za 5,30% viSe od pocetne vrednosti neto imovine Fonda,
odnosno za RSD 2.173 hiljada vise.

U periodu od 25. do 31. decembra 2007. godine izdato je novih 2.056,81 investicionih jedinica.
Nije bilo povlacenja investicionih jedinica.

Na dan izrade finansijskih izvesStaja 31. decembra 2007. godine, Neto imovina Fonda se sastoji
od 43.079,45 investicionih jedinica, vrednosti RSD 1.002,7 po investicionoj jedinici.
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UPRAVLIANJA FONDOM

U skladu sa ¢lanom 35. stav 4. Zakona o investicionim fondovima, prinos Fonda ne objavljuje se
u prvoj godini poslovanja.

NAPOMENE O DOGADAJIMA NASTALIM NAKON TERMINA NA
KOJI JE SACINJEN GODISNJI RACUN

Do dana okoncanja rada na reviziji godiSnjeg racuna za 2007. godinu u poslovnom zivotu Fonda
nije nastao nikakav dogadaj koji bi mogao uticati na realnost finansijskih izvestaja za 2007.
godinu. To znaci da su ti izvesStaji za period 25. XII - 31. XII 2007. godine, prema saznanju
revizora verodostojni.

NAPOMENE O RIZICIMA

Iako ulaganje imovine u investicione fondove nosi znacajne rizike, za nekoliko dana poslovanja
u 2007. godini, Fond nije bio izloZen rizicima.

U izvestajnom periodu Fond nije imao probleme nelikvidnosti. Na dan izvestavanja u gotovini i
gotovinskim ekvivalentima se nalazilo 99,89% ukupne imovine Fonda, tako da je Fond u
svakom trenutku mogao da odgovori svim zahtevima za otkup. Znacajan deo sredstava je
orocen kod poslovne banke na kratak rok sa moguénoséu prevremenog razorocenja u svakom
trenutku, kako bi sredstva bila odmah operativna, po nesto manjoj kamatnoj stopi u odnosu na
ugovorenu. UceSc¢e depozita u imovini Fonda na dan izvestavanja iznosilo je 99,17%.

Fond nije bio izlozen ni kreditnom, kamatnom, trziSnom, niti valutnom riziku, jer u svom
kratkom periodu poslovanja nije kupovao hartije od vrednosti ni u zemlji, ni u inostranstvu.

Beograd, 19. mart 2008. godine

IEF d.o.0. Ovlaséeni revizor
P 4 ,f!_l. / ./
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4 s

Beograd, Knez Mihailova 7/11I
Stanimirka Svicevic
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1ZJAVA RUKOVODSTVA

Ova izjava se daje u vezi sa revizijom finansijskih izvestaja o poslovanju Fonda na dan 31. decembar
2007. godine, za svrhe izrazavanja misljenja o tome da li finansijski izvestaji pruzaju istinitu i
objektivnu sliku finansijskog polozaja Fonda na dan 31. decembra 2007. godine i rezultata poslovanja
za period zavrSen na taj dan; izveStaj o promenama neto imovine; izvestaj o broju investicionih
jedinica, promeni broja investicionih jedinica i finansijskim pokazateljima fonda; izvestaj o strukturi
ulaganja; izvestaj o strukturi imovine; izvestaj o realizovanim dobicima i gubicima i izvestaj o
nerealizovanim dobicima i gubicima za period 25. - 31. decembar 2007. godine u skladu sa
racunovodstvenim propisima u Republici Srbiji, Zakonom o investicionim fondovima, Pravilnikom o
sadrzini i formi finansijskih izvesStaja za investicione fondove (,Sluzbeni glasnik RS" br. 30/2007) i
Pravilnik o kontnom okviru i sadrzini racuna u kontnom okviru za investicione fondove (,Sluzbeni
glasnik RS" br. 30/2007).

Racunovodstvena regulativa Republike Srbije propisuje odgovornost Rukovodstva Fonda da finansijske
izvestaje priprema na nacin koji obezbeduje istinito i objektivno prikazivanje svih poslovnih transakcija
obavljenih u toku obracunskog perioda, kao i rezultata poslovanja na kraju obracunskog perioda.
Rukovodstvo Fonda je odgovorno za uspostavljanje sistema racunovodstvene evidencije kojom se, sa
razumnom preciznos¢éu obezbeduje obelodanjivanje finansijske pozicije Fonda i rezultate poslovanja.
Takode, racunovodstveni sistem treba da garantuje da su finansijski izvestaji sastavljeni i prezentirani
u skladu sa racunovodstvenim propisima u Republici Srbiji, kao zakonskom regulativom koja propisuje
poslovanje investicionih fondova.

Rukovodstvo Fonda, takode, ima opstu odgovornost u slucaju preduzimanja akcija u cilju zastite
imovine Fonda i spreCavanja i razotkrivanja pronevera i drugih neregluarnosti.

Prihvatamo nasu odgovornost za istinit i objektivan prikaz finansijskih izvestaja .

Potpisano u ime otvorenog investicionog fonda "Ilirika JugoistoCna Evropa', Beograd

U Beogradu, 19. marta 2008. godine Predsednik Upravnog Odbora

Igor Stemberger



