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DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA
HYPO INVESTMENTS A.D. BEOGRAD

Misljenje o finansijskim izveStajima

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvesStaja Drustva za upravljanje investcionim
fondovima Hypo Investments a.d. Beograd (u daljem tekstu: ,,Drustvo®) koji se sastoje od
bilansa stanja na dan 30. jun 2008. godine i bilansa uspeha, izvestaja o tokovima gotovine i
izvestaja o promenama na kapitalu Drustva za period koji se zavrSava na dan 30. jun 2008.
godine, kao i pregleda osnovnih racunovodstvenih politika i drugih napomena. Prikazani iznosi
koji se odnose na uporednu godinu bazirani su na finansijskim izvestajima Drustva na dan i za
godinu zavrSenu 31. decembra 2007. godine, koji su bili predmet revizije drugog revizora u
¢ijem se izveStaju datiranom na 23. januar 2008. godine, izraZzava nekvalifikovano misljenje na
ove finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i objektivno prikazivanje ovih finansijskih
izvestaja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Srbije (,,Sluzbeni glasnik
RS* 46/2006), Zakonom o investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS*“ 46/06) i ostalim
relevantnim podzakonskim aktima. Ova odgovornost obuhvata: kreiranje, implementaciju i
odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivno prikazivanje
finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne greske nastale bilo zbog pronevere ili
greSaka u radu, odabir i primenu odgovarajué¢ih racunovodstvenih politika 1 vrSenje
racunovodstvenih procena koje su razumne u datim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo miSljenje o prilozenim
finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji
Republike Srbije (,,Sluzbeni glasnik RS“ 46/2006), Medunarodnim standardima revizije izdatih
od strane Medunarodnog saveza racunovoda i Pravilnikom o sadrzini izveStaja eksternog
revizora (,,Sluzbeni glasnik RS* 30/2007). Ovi standardi zahtevaju da se pridrzavamo
relevantnih eti¢kih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji nam omogucuje da
steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izvesStaji ne sadrze materijalno znacajne
greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvesStajima. Odabir procedura zavisi od naSe procene,
ukljucujudi i procenu rizika od materijalno znacajnih gresaka u finansijskim izvestajima nastalih
bilo zbog pronevere ili gresaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne kontrole koje
su relevantne za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja DruStva sa ciljem
projektovanja revizorskih procedura koje odgovaraju okolnostima, ali ne i za svrhe izrazavanja
miSljenja o efektivnosti internih kontrola primenjenih u Drustva. Revizija takode obuhvata
ocenu da li su racunovodstvena nacela i znacajna procenjivanja koja je primenilo rukovodstvo
odgovarajuca, kao i opStu ocenu prezentacije finansijskih izvestaja.

© 2008 KPMG d.o.0. Beograd, a Serbian limited Upisani osnovni kapital Drustva od

liability company and a member firm of the KPMG EUR 50.790,42 uplaéen, odnosno
network of independent member firms affiliated with unet je u celosti.
KPMG International, a Swiss cooperative. All rights KPMG d.o.0. Beograd je jednoclano

reserved. drustvo.



nIna

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i pruzaju osnov za
izraZzavanje naseg misljenja.

Misljenje

Po naSem miSljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno finansijsko stanje
Drustva na dan 30. jun 2008. godine, rezultate poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se
zavr$ava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike
Srbije (,,Sluzbeni glasnik RS* 46/2006), Zakonom o investicionim fondovima (,,Sluzbeni
glasnik RS 46/06) i ostalim relevantnim podzakonskim aktima.

Beograd, 18. avgust 2008. godine KPMG d.o.0. Beograd

VTl PRI

Stana Jovanovié
Ovlasceni revizor




Ipuior 1

Otpasay 1
Monywasa ApyITBO 32 YNpas/bate GoHAOM
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MaryuHu 6poj [Hudpa senarnocTu ITHb
[Momywasa HBC
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Bpera | Ostalo finansijsko posredovanje
nocna

Hasue: DZU HYPO INVESTMENTS AD BEOGRAD

Cepuuwte: Bulevar Mihaila Pupina 6, Beograd , Novi Beograd

BILIAHC CTAILA IPYIITBA 3A YIIPAB/BAILE ®OHIOM
na aan 30.06.2008. roqune

(u3H0C ¥ XxusbajaMa AUHapa)

I'pyna T
. exyha IEperxoana
pauyhna / Hazus noznumnje AQIl| Hanomena - p—
pavuyH
1 2 4 5 6 7
CTAJIHA UMOBHHA 001 3.543
10 HewmaTtepujanua ynarama 002 3(h), 8 3.269
11 HexpeTHuue 1 onpeMa 003 33(h), 8 274
12 Hyropoudu (pHHaHCHjCKY NNacMaHH 004
120 Xapruje 051 BpeaHOCTH KOJE C8 APKe 005
no aocneha
121 XaprHuje on BpeaHocTH pacnonokupe | 006
3a npoaajy
122 Xapruje on BpeaHocTy 00 dep 007
BPENHOCTY KPO3 GUaHe yerexa
123 QcTanu ayropodYHH GPUHAHCUHjCKH 008
NNACMaHH
OBPTHA UMOBHHA 009 18.427 26.587
20, ocum | 3anuxe - 010
202 1 -
202 CranHa HMOBHHA HAMEHEHA MPOAR|H 011
21 [MoTpaxcupaia ‘ 012
210 [Morpaxkurama o GoHAORA 013

211 [MoTpaxkuBama 3a kKamare . 014




pl;g:aa/ Hazus noznunje AOIl| Hanomena I::g:: Hf_ﬁ;ﬁ‘:{iﬂa
pauyH
1 2 4 5 6 7
212 TNoTpasuBarka 3a HaikHaay no ockoBy | 015
KYNOBHHE U OTKYNA HHBECTHLHOHUX
jeauHnua
219 OcTana noTpaxxMpama 016
22 Kparxopound dmHascHjcku nmacmany | 017
220 XapTuje o BpeAHOCTH KOje Ce ApKe 013
Io gocneha
221 Xapthje OJl BPE/IHOCTH PACTIONONHBE 019
3a nponajy
222 XapTuje onl BPEAHOCTH o diep 020
BPEIHOCTH Kpo3 OMaHe ycnexa
229 Ocranu KpaTKOPOUHH (HHAHCH]CKH 021
nnacMaHu
23 ['0TOBMHA 1 rOTOBMHCKH ekBHBaneHTH | 022 3(i), 9 18.412 26.587
24 lopes 3a gonaty spegHoCT 023
25 Qnnokeda Topecka cpelcTea 024
26 AKTHBHa BpEMEHCKA pa3rpaHHueHa 025 10 15
BHMIIAHCHA AKTHBA 026 21.970 26.587
BAHEWMJNTAHCHA AKTHBA 027
YKVYIIHA AKTHBA 028 21.970 26.587
Kanuran 101 3(), 11 16.533 26.587
300 AKLHjCKH KanuTan 102 36.000 36.000
309 Heynnahenu ynucanu xanutan 103
32 KanuTtanHe pesepse 104
33 Pesepse n3 1o0GuTKA 105
34 Pepanopusannone pesepse 106
35 Hepacnopehenu notutax 107
36 HenokpueeHH ryéurax 108 19.467 9413
31 OTRYILLEHS CORCTBEHE ap:mue R 1()9
P e e 110 pype
40 Hyropouna pezepeHcama 111
41 Hdyropoude obasese 112
410,411 |KoneeptuOumne W ocTtane Xapthjeoa | 113
Bpe,
412 HdyropouHu kpeauTu 114
413,418,419 |Ocrane myropodxe ofarese 115




pgrl:z:: / Haznp noznuuje AOIl| Hamomena :‘:;:E: H?ﬁ;ﬁﬁ:m
pauyH
1 2 4 5 6 7
Kparkopoune ofapese 116 5.437
42 ocum 423 | KpatkopouHne dunaHchHjcke obasese 117

43 Obageze U3 NOCNORAA 118 3(k), 12 5.154

45 Obagese 3a nopese, AOTIPHHOCE W 119 3(k) 283
Apyre AaOKHUHE

423 Ob6asese no pep BPeAHOCTH KPO3 120
OunaHc yenexa

44 Iopes na aoaaty BpeaHoCT i21

46 OanoxeHe nopecke obasese 122

47 [TacuBHA BpeMEHCKa pazrpaHHyeHba 123
BHIIAHCHA HACHBA 124 21.970 26.587
BAHBHJIAHCHA TIACUBA 125
YKVIIHA ITACUBA 126 21.970 26.587

Jluue 0nroBOPHO 33 CACTABIbAMHE U3BELITAjA AKOHCH H 3aCTYNHUK NDYIUTRE 32

Y Beogradu,

Oawna 30.06.2008

Jelica Sutic
y-fa,LC(

YaBIbAE (POHIIOM

ofi




Oépazau 2

Monymwasa APYLUTEO 33 YNPaB/bake (GOHAOM

2 (0 13 (2 (0 11 |3 |3 6 15 |2 |3 |2 1 [0 |5 |1 (3 |4 (3|7 |0
Maruunu 6poj Liwdpa aenarHoctu ITHEB
[Monywasa HBC
1|2 43 19 20 |21 (22|23 |24 |25 (26

Bpera  {Ostalo finansijsko posredovanje
nocna

Hasue: DZU HYPO INVESTMENTS AD BEOGRAD

Ceauwute: Bulevar Mihaila Pupina 6, Beograd , Novi Beograd

BUJAHC YCIIEXA JIPYIITBA 3A YIIPAB/BAIGE ©@OHIOM
3a mepuoj o1 01.01.2008 xo 30.06. 2008. ropune

(u3HOC Y XWJbafiaMa JiHapa)

Bfgg :;)});:e Hazup mosupHje AOII| Hanomena I::g:: ng;:;iﬂa
1 2 3 4 5 6

[Tocnoeuy npuxoau 201

60 Ilpuxoan oa QoHaoBa 202

61 OcTanu TOCHOBHH NPHXOAH 203
Pacxoau thoHzpoRa 204

500 TpancakLMOHH TPOLLKOBH 205

501 TpowkoBd MapkeTHHra 206

502 TpoiukoBn yenyra kactoas 6aHke 207

503 TpoukoBy HakHaga nocpennuuuma | 208

504 OcTanu TPOLLKORH NOCPEI0RALA 209

509 OcTany pacxony yrpasibatba 210
oHnoBKMa
HobuTak /rybuTak o ynpasibamba 211
tbonaosIMa
llocaoBHu pacxoau ApywTsa 212 30 10.189

510 MatepujaaHu TpoLLKeBr 213

511 u 512 |'I'pomxoBH 3apaja v HaKHaAa 214 3(h), 5 9.333

3apana

513 TpoiukoBH aMOpTH3aLIM]e 215

514 TPOLIKOBY pe3epBHCaba 216




Bpoj rpyne . Texyha Iperxogna
/ pauyna Hazue noznunje AOII| Hanomena roamHa —
1 2 3 4 5 6
515 Hemarepujanny TpolIKoBH 217 3(H 4
516 Tpouikoen ycnyra 218 3(H) 70
519 OcTaiin MOCNOBHH PACXOIH 219 3(h), 6 782
53 Pacxoau of ycknafugama 220
BpEJHOCTH WUMOBHHE
Hobvrak (ryburak) u3 nocioBHe 221 (10.189)
aKTUBHOCTH
62 DWHaHCHjCKY NPpUXOay 222 3(g), 7 111
52 DHaHCHjCKH pacXoau 223
62-52 | Moburak (ryburak) us 224 111
dHHAHCHjCKHX aKTHBHOCTH
720 Hoburak/ryburax npe onope3usamwa | 225 {10.078)
64-54 | Jobuuw u3 akTHUBHOCTH Koje ce 226
obycTaBmbajy
54 -64  |['y6uuu U3 akTHBHOCTH KOje ce 227
obycTarmbajy
721 IMopez Ha nobuTak 228
722 Herto noburak 229
Y Beogradu, JIuue oAroBOPHO 3a CaCTABIbLALE H3BEIITAja 3acTyHHHK APYIITEA 34
B/hame POHIOM
Hana 30.06.2008. Jelica Sutic
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Oépazay 3

[Tonywasa APYyLWITBO 3a YNIPaBibake GOHAOM

2 40 (3 |2 0 it {3 |3 6 (5 (2 |3 |2 1 [0 5 |1 13 |4 (3 |7 |0
Martnynu 6poj Uludpa nenarHocry [THb
IMonywaga HEC
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Bpcra | Ostalo finansijsko posredovanje
nocna

Haszuge: : DZU HYPO INVESTMENTS AD BEOGRAD

CepuwTe: Bulevar Mihaila Pupina 6, Beograd , Novi Beograd

N3BELITAJ O TOKOBHMA 'OTOBHHE JAPYIITBA 3A YIIPAB/BAIBE ®OH/IOM
y mepnoay on 01.01.2008. no 30.6.2008. roaune

son Testa | Moenome
1 2 3 4
I HIpnineH roTOBHHE H3 NOCOBHAX AKTHBHOCTH 30 220
1. Hpunusu ox donaosa 302
2. Ocranu npuAHBY 303 220
II OpauBH roroBHHE U3 NOCAOBHAX AKTHBHOCTH 304 8.395
i. Oanueu No OCHORY pacxofa yiaparibakha POHAOBHMA 305
2. OpnuBH 1O OCHOBY pacxoja APYLITBEA 32 YNpasibarbe 306 8.395
HeTo npuauBn(0JJIHBH) FOTOBHHE H3 HOCHOBHE 307 (8.175)
akTusHocTH (I-11)
III TIpAraARK rOTOBHHE H3 AKTHRHOCTH MHBECTHPaMmA 308
1. Tlpanveu Of Oponaje MaTepPHjaTHHX W HeMaTepujanaux. | 309
ynarama
2. llpunusy on npoaaje (nansiarte) Ayropoviinx 310
(PHHAHCH]CKMX YL dibi
3. OCTUIH NPHAHDH Ky HHBECTHEHOIE AKTHINIOCTH 311
1V Onpausu roToBHHEE B3 AKTUBHOCTH HHBECTHPAILA 312
1. Oanusu 10 OCHOBY KYMOBHHE MATEPHjaAHUX U 313

HeMAaTePUjaTHHX CpeacTara

2. Opanusy 10 OCHOBY yJiaramay Jyropovne gunadcujcke 314

IhacMmane
3. Ocrand OMJIMBH U3 HHBECTHUHOHE aKTHBHOCTH 315
V Hero npuauem (0JIHEH) rOTOBHHE A3 AKTHBHOCTH 316

HeRecTHpam:a (HE-1V)




VI Ilpuiansu roToBHHE U3 AKTHBHOCTH PUHAHCHPAILA 317
1. Tlpunusy on emucHje akuja 318
2. llpnaueu on ZyropouHHX KpeanuTa 319
3. TlipunuBM OF KpaTKOPOUHUX KpeanTa 320
4. Ocranu NpUIHBY U3 aKTHBHOCTH (UHACHPatha 321
VIIOaNnEH FOTOBHHE W3 aKTHBHOCTH GHMHAHCHPaH-a 322
1. OnnuBH NO OCHOBY OTKYA CONCTBEHMX aKUHja 323
2. OnnAvBY 3a OTIUIATE AYTOPOYHHX KpeauTa 324
3. OanuBM 32 OTNNATE KPaTKOPOUYHUX KPEeAHTA 325
4. OanueH 3a AUBUAEHIE 326
5. Ocranu 0ANMBH U3 aKTHBHOCTH (PMHAHCHPaKhA 327
VIII Herto npuwineH (ONIMEM) FOTOBHHE H3 aKTUBHOCTH | 328
dunancupama (1-2)
IX Hero mpumuen (opamen) oxsmsu rorosune (I+1IHIIE) | 329 {8.175)
X ForoBHHA Ha HOYETKY 06PAMYHCKOT EPHOAA 330 26.587
XI T'oroBuHa Ha kpajy obpayyHckor nepuoaa (IV+V) 331 18.412
¥ Beogradu, Jlune oAroRopHO 3a cacTaB/babe U3BEINTAja

Hana 30.06.2008. Jelica Sutic
z Ju&f
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Drustvo za upravljanje investicionim fondovima HYPO INVESTMENTS a.d. Beograd
W Bulevar Mihaila Pupina 6, Srbija, Poslovni centar Us¢e, 11070 Beograd
4/ Investments

DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA
"HYPO INVESTMENTS"” A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA PERIOD 01. JANUAR - 30. JUN 2008. GODINE

Beograd, 18. avgust 2008. godine

MB 20320133 e PIB 105134370 e Tekudi racun: 165-13675-51 Hypo Alpe-Adria Bank a.d. Beograd
Tel +381 11 222 6842 » Fax +381 11 222 1140 ¢ E-mail: investments@hypo-alpe-adria.rs ¢ www.hypoinvestments.rs
Zatvoreno a.d. registrovano kod Agencije za privredne registre BD 97688/2007¢ Upisan i uplac¢en kapital 447.045,06 EUR



Drustvo za upravljanje investicionim fondovima HYPO INVESTMENTS a.d. Beograd
My Bulevar Mihaila Pupina 6, Srbija, Poslovni centar Us¢e, 11070 Beograd
W

“/Investments

OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Invej Investments a.d. Beograd
je jednoclano zatvoreno akcionarsko drustvo, osnovano Odlukom o osnivanju od
23. jula 2007. godine od strane privrednog drustva INVE] d.o.0. Beograd skladu
sa Zakonom o investicionim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS" br. 46/2006),
Zakonom o privrednim drustvima (,Sluzbeni glasnik RS“ br. 125/2004) i
Pravilnikom o wuslovima za obavljanje delatnosti drustva za upravljanje
investicionim fondovima (,,Sluzbeni glasnik RS"™ br. 110/2006). Osnivanje Drustva
je upisano u registar Agencije za privredne registre u Beogradu 20. avgust 2007.
godine pod brojem BD 97688/2007.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je 9. avgusta 2007. godine, na
osnovu ResSenja br. 5/0-33-5910/10-07 o davanju dozvole drustvu za upravljanje
investicionim fondovima, izdala Drustvu za upravljanje investicionim fondovima
Invej Investments a.d. Beograd dozvolu za rad za obavljanje sledecih delatnosti:

e organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom,
e osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom,
e upravljanje privatnim investicionim fondom.

Istim Resenjem privrednom drustvu Invej d.o.o. Beograd, kao osnivacu Drustva
za upravljanje investicionim fondovima Invej Investments a.d. Beograd, daje se
saglasnost na sticanje kvalifikovanog uces¢a u Drustvu za upravljanje
investicionim fondovima Invej Investments a.d. Beograd i to za sticanje 36.000
akcija na osnovu kojih stiCe 100% uceS¢a u kapitalu Drustva za upravljanje
investicionim fondovima Invej Investments a.d. Beograd.

Shodno Ugovoru o prenosu 100% vlasnistva iz marta 2008. godine, potpisanom
izmedu Hypo-Alpe-Adria Bank a.d. Beograd i privrednog drustva Invej d.o.o.
Beograd, Hypo-Alpe-Adria Bank a.d. Beograd postaje vlasnik 100% kapitala
Drustva za upravljanje investicionim fondovima Invej Investments a.d. Beograd.
ReSenjem br. 5/0- 37 - 1282/05-08 od 27. marta 2008. godine Komisija za
hartije od vrednosti je dala Hypo-Alpe-Adria Bank a.d. Beograd saglasnost na
sticanje kvalifikovanog uceséa od 100% kapitala i glasackim pravila kupovinom
36.000 obi¢nih akcija Drustva za upravljanje investicionim fondovima Invej
Investment a.d. Beograd. Promena akcionara je registrovane Resenjem Agencije
za privredne registre br. BD 62846/2008 od 16.05.2008. godine.
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Nakon promene vlasnika, izvrSena je promena naziva iz promena imena iz
Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Invej Investments a.d. Beograd
u Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Hypo Investments a.d.
Beograd (dalje u tekstu: Drustvo). Promena poslovnog imena je registrovane
ReSenjem Agencije za privredne registre br.BD37613/2008 od 18.04.2008.
godine.

Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije je dana 5. juna 2008. godine
izdala ReSenje br. 5/0-34-2707/4-08 o davanju dozvole za organizovanje
otvorenog investicionog fonda, kojim se Drustvu daje dozvola za organizovanje
otvorenog investicionog fonda ,,HYPO BALANCE" (u daljem tekstu: Fond). Fond je
upisan u Registar investicionih fondova kod Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije ReSenjem broj 5/0-44-4585/4-08 od 28. jula 2008. godine.
Fond se svrstava u kategoriju balansiranog investicionog fonda, Cija je osnovna
karakteristika da ulaze minimum 85% svoje imovine u vlasnicke i duznicke
hartije od vrednosti, s tim da ulaganje u duznic¢ke hartije od vrednosti i novCane
depozite ne moze biti manje od 35% ni viSe od 65% vrednosti imovine fonda.
Fond je organizovan je na neodredeno vreme. Fond nije pravno lice i prema
vazecdim poreskim propisima osloboden je svih vrsta poreskih obaveza.

Matic¢ni broj Drustva je 20320133, a poreski identifikacioni broj 105134370.

Kastodi banka sa kojom Drustvo ima zaklju¢en ugovor je Erste bank a.d. Novi
Sad.

Sediste Drustva je u Beogradu-Novi Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 6.

Na dan 30. jun 2008. godine Drustvo ima 6 zaposlenih, na neodredjeno vreme.

OSNOV ZA SASTAVLIANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su u skladu sa Zakonom o investicionim
fondovima (Sluzbeni glasnik RS br. 46/06), Zakonom o privrednim drustvima
(Sluzbeni glasnik RS br. 125/04), Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike
Srbije (Sluzbeni glasnik RS br. 46/2006), Zakonom o radu (Sluzbeni glasnik RS
24/2005 i 61/2005), Zakonom o poreskom postupku i poreskoj administraciji
(Sluzbeni glasnik RS, br. 80/2002, 84/2002, 23/2003, 70/2003, 55/2004 i
61/2005), Zakonom o porezu na dobit preduzeéa (Sluzbeni glasnik RS, br.
25/2001, 80/2002, 43/2003 i 84/2004), Zakonom o porezu na dohodak gradana
(Sluzbeni glasnik RS, br. 24/2001, 80/2002, 135/2004, 62/2006, 65/2006,
10/2007 i 7/2008), Zakonom o porezima na imovinu (Sluzbeni glasnik RS, br.
26/2001, 42/2002, 45/2002, 80/2002, 135/2004 i 61/2007), Zakonom o
deviznom poslovanju (Sluzbeni glasnik RS, br. 62/2006), Pravilnikom o sadrzini i
formi finansijskih izvestaja drustva za upravljanje investicionim fondom (Sluzbeni
glasnik RS br. 30/2007), Pravilnikom o kontnom okviru i sadrzini racuna u
kontnom okviru za drustva za upravljanje investicionim fondovima (Sluzbeni
glasnik RS br. 30/2007), Pravilnikom o uslovima za obavljanje delatnosti drustva
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za upravljanje investicionim fondovima (Sluzbeni glasnik RS br. 11020/06),
Pravilnikom o sadrzini i formi finansijskih izvestaja za investicione fondove
(Sluzbeni glasnik RS br. 30/2007), Pravilnikom o sadrzini izvestaja eksternog
revizora (Sluzbeni glasnik RS br. 30/2007), Pravilnikom o kontnom okviru i
sadrzini raCuna u kontnom okviru za investicione fondove (Sluzbeni glasnik RS
br. 30/2007), Pravilnikom o investicionim fondovima (Sluzbeni glasnik RS br.
110/2006) i drugim podzakonskim aktima.

Drustvo vodi poslovne knjige u skladu sa zakonskim propisima vazec¢im u
Republici Srbiji i propisima Komisije hartija od vrednosti i Narodne banke Srbije,
koji se generalno baziraju na Medunarodnim standardima finansijskog
izvestavanja (MSFI).

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugacije
nije navedeno. Dinar predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih
izvestaja Drustva za period od 01. januara do 30. juna 2008. godine su sledece:

(a) Pravila procenjivanja - osnovne pretpostavke

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa nacelom nastanka poslovnog
dogadaja (nacelo uzrocnosti) i nacelom stalnosti poslovanija.

Prema nacelu nastanka poslovnog dogadaja ucinci poslovnih promena i drugih
dogadaja se priznaju u momentu nastanka (a ne kada se gotovina ili njen
ekvivalent primi ili isplati, osim Izvestaja o nov€anim tokovima).

Finansijski izvestaji su sastavljeni pod predpostavkom da ¢e Drustvo da posluje
na neograniCeni vremenski period i da ¢e da nastavi sa poslovanjem i u
doglednoj buducnosti.

(b) Priznavanje elemenata finansijskih izvestaja

Sredstvo se priznaje u bilansu stanja kada je verovatno da ¢e buduée ekonomske
koristi priticati u Drustvo i kada ima nabavnu vrednost, cenu kostanja ili vrednost
koja se moze pouzdano izmeriti.

Obaveza se priznaje u bilansu stanja kada je verovatno da ¢e odliv resursa
proisteci iz podmirenja sadasnjih obaveza i kada se iznos obaveze koja ce se
podmiriti moze pouzdano izmeriti.

MB 20320133 e PIB 105134370 e Tekudi racun: 165-13675-51 Hypo Alpe-Adria Bank a.d. Beograd
Tel +381 11 222 6842 » Fax +381 11 222 1140 ¢ E-mail: investments@hypo-alpe-adria.rs ¢ www.hypoinvestments.rs
Zatvoreno a.d. registrovano kod Agencije za privredne registre BD 97688/2007¢ Upisan i uplac¢en kapital 447.045,06 EUR



Drustvo za upravljanje investicionim fondovima HYPO INVESTMENTS a.d. Beograd
My Bulevar Mihaila Pupina 6, Srbija, Poslovni centar Us¢e, 11070 Beograd
|

“/Investments

Prihod se priznaje u bilansu uspeha kada je povecanje bududih ekonomskih
koristi povezano s povecanjem sredstava ili smanjenjem obaveza koje se mogu
pouzdano izmeriti, odnosno prihod se priznaje istovremeno sa priznavanjem
povecanja sredstava ili smanjenja obaveza.

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha kada smanjenje bududih ekonomskih
koristi, povezano sa smanjenjem sredstava ili povecanjem obaveza moze
pouzdano da se izmeri, odnosno rashodi se priznaju istovremeno sa
priznavanjem porasta obaveza ili smanjenjem sredstava.

Kapital se iskazuje u skladu sa finansijskim konceptom kapitala kao ulozeni
novac ili ulozena kupovna mo¢ i predstavlja neto imovinu Drustva. Po ovom
konceptu, Drustvo je poslovalo sa dobitkom samo ako finansijski (ili novcani)
iznos neto imovine na kraju perioda premasuje finansijski (ili novcani) iznos neto
imovine na pocetku perioda, nakon bilo kakvih raspodela vlasnicima ili doprinosa
vlasnika u toku godine.

(c) Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovhe promene nastale u stranoj valuti se preracunavaju u dinare po
srednjem kursu koji je vazio na dan transakcije. Sredstva i obaveze iskazane u
stranoj valuti preracunavaju se u dinare dnevno po srednjem kursu NBS. Devizne
pozicije Fonda su u finansijskim izvestajima procenjene prema srednjem kursu
NBS na dan 30. jun 2008. godine.

Pozitivne ili negativhe kursne razlike nastale prilikom poslovnih transakcija u
stranoj valuti i prilikom preracuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj
valuti, knjizene su u korist ili na teret bilansa uspeha, kao dobici ili gubici po
osnovu kursnih razlika.

30.06.2008 31.12.2007.

Valuta
EUR 78,9784 79,2362
Usb 50,0117 53,7267

(d) Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju prihode od fondova i ostale poslovne prihode. Prihodi
od fondova predstavljaju prihode koje Drustvo obracdunava i naplacuje od
fondova kojima upravlja i evidentiraju se za svaki fond odvojeno. Ostali poslovni
prihodi obuhvataju prihodi od zakupa i ostale poslovni prihodi koji nastaju iz
poslovanja drustva za upravljanje fondovima.
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Imajudi u vidu da je Fond kojim Drustvo upravlja poceo sa radom posle 30. juna
2008. godine, Drustvo nije izkazalo poslovne prihode u finansijskim izvestajima
za period od 01. januara do 30. juna 2008. godine.

(e) Rashodi fondova

Rashodi fondova predstavljaju rashode po osnovu upravljanja fondovima i
obuhvataju rashode koji se direktho mogu pripisati fondovima kojima upravlja
drustvo za upravljanje fondom, i to: transakcione troskove, troskove marketinga,
troSkove naknada posrednicima i druge troSkove posredovanja. Ovi troskovi
obuhvataju se odvojeno za svaki fond kojim upravlja drustvo. Rashodi se
priznaju u obracunskom periodu na koji se odnose i istovremeno utiCu na
smanjenje sredstava ili povecanje obaveza.

Imajudi u vidu da je Fond kojim Drustvo upravlja poceo sa radom posle 30. juna
2008. godine, Drustvo nije izkazalo rashode fondova u finansijskim izveStajima
za period od 01. januara do 30. juna 2008. godine.

(f) Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove zarada, naknada zarada i ostale li¢ne
rashode, troSkove poreza i doprinosa na zarade, nematerijalne troskove, troskovi
usluga i ostale poslovne rashode. Poslovni rashodi Drustva se priznaju u
obracunskom periodu na koji se odnose i istovremeno utiCu na smanjenje
sredstava ili poveéanje obaveza.

(g) Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata. Finansijski prihodi se priznaju
na obracunskoj osnovi, tj. evidentiraju se u obracunskom periodu u kome su
nastali.

(h) Nematerijalna ulaganja, nekretnine i oprema

/i/ Nekretnine i oprema Drustva na dan 30. jun 2008. godine obuhvataju
kompjutersku opremu, dok nematerijalna ulaganja obuhvataju ulaganja u
softver.

PoCetno merenje nematerijalnih ulaganja, nekretnina i opreme vrsi se po
nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja. Za naknadno merenje nematerijalnih
ulaganja, nekretnina i opreme, nakon pocetnog priznavanja, Drustvo primenjuje
model nabavne vrednosti.

/ii/  Amortizacija se obracunava na nabavnu vrednost nematerijalnih ulaganja,
nekretnina i opreme, po odbitku procenjene preostale vrednosti sredstva na
kraju procenjenog veka koris¢enja, po proporcionalnom metodu, primenom stopa
amortizacije koje su odredene tako da se izvrSi njihovo potpuno amortizovanje u
toku korisnog veka trajanja. Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja i
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osnovnih sredstava pocinje od narednog meseca od kada se ova sredstva stave u
upotrebu.

Procenjeni vek trajanja osnovnih sredstava je prikazan u narednoj tabeli:

Vek trajanja

(u
Opis godinama) %
Nematerijalna ulaganja 5 20
Racunarska oprema 5 20

/iii/  Troskovi odrzavanja iskazuju se kao rashod u momentu nastanka.

/iv/  Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja nematerijalnih
ulaganja, nekretnina i opreme utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih neto
priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u
bilansu uspeha.

(i) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju visokolikvidna
sredstva i obuhvataju sredstva na teku¢em racunu.

(j) Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital, gubitak prethodne i tekuce godine.
Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaca Drustva u novéanom
obliku. Po osnovu svog uloga i srazmerno svom ulogu u Drustvu, akcionar stice
akcije Drustva. Drustvo posluje kao zatvoreno akcionarsko drustvo. Osnivaci ne
mogu povlaciti sredstva uloZzena u kapital Drustva.

Drustvo koristi kapital za obavljanje poslova i za pokriée rizika iz poslovanja.

(k) Obaveze iz poslovanja i ostale obaveze

Obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu neto zarada, poreza i
doprinosa na zarade na teret poslodavca, kao i obaveze prema dobavljac¢ima.

Ostale obaveze obuhvataju obaveze za poreze, doprinose i druge dadzbine.
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(1) Porez
(i) Porez na dobit

Oporezivanje se vrsi u skladu sa Zakonom o porezu na dobit. Poreski organ
utvrduje mesecni

iznos akontacije poreza na dobit. Stopa poreza na dobit za 2008. godinu je 10% i
placa se na oporezivu dobit iskazanu u poreskom bilansu. Osnovica poreza na
dobit iskazana u poreskom bilansu uklju¢uje dobit iskazanu u Bilansu uspeha,
korigovanu u skladu sa Zakonom o porezu na dobit Republike Srbije. Ove
korekcije ukljucuju uglavnom korekcije za rashode koji ne umanjuju poresku
osnovicu i povecanje za kapitalne dobitke.

Zakon o porezu na dobit ne predvida da se poreski gubici iz teku¢eg perioda
mogu koristiti kao osnova za povradaj poreza placenog u prethodnim periodima.
Medutim, gubici iz tekuéeg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti
za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od
deset godina.

(ii) OdloZeni porezi

OdloZeni porezi se utvrduju koriséenjem metode pasive bilansa stanja koja
omogucava sagledavanje privremenih razlika izmedu knjigovodstvenih vrednosti
imovine i obaveza u finansijskim izvestajima i vrednosti imovine za poreske
svrhe.

Priznavanje sredstava je moguée samo do granice do koje se ocCekuje da ce
njihov knjigovodstveni iznos biti nadoknaden u obliku ekonomskih koristi koje
priticu u Drustvo u narednim periodima tj. da ée iz koriS¢enja te imovine biti
moguce ostvariti oporezive ekonomske koristi (oporeziva dobit). Imovina koja
podleze oporezivanju se smanjuje u momentima kada nije izvesno da (ce
oporezive ekonomske koristi od imovine biti realizovane.

(iii)  Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata uklju¢uju porez na imovinu, poreze i
doprinose na zarade na teret poslodavca, kao i druge poreze i doprinose u skladu
sa republi¢ckim poreskim i opstim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u
okviru troskova poslovanja.
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Politika upravljanja rizicima

Efikasna kontrola rizika iz poslovanja se obavlja kroz planiranje, organizaciju,
koordinaciju, implementaciju i nadzor poslova Drustva. Kontrolu rizika iz
poslovanja u Drustvu sprovodi direktor Drustva i organizacioni delovi Drustva.
Direktnu kontrolu sprovode =zaposleni sa specijalnim ovlaséenjima i
odgovornostima, i za zakonitost svog rada odgovaraju direktoru Drustva.

Lica zaduzena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje
procedura za kontrolu rizika. Zaduzena lica sprovode sistem upravljanja rizikom
koji je u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim obicajima i poslovhom
etikom.

Drustvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u njegovom
poslovanju i koji omogucavaju njihovo efikasno identifikovanje, merenje i
kontrolu, kao i aktivnho upravljanje rizicima, a narocito:

trziSnog rizika,

operativnog rizika,

rizika likvidnosti i

rizika uskladenosti poslovanja sa propisima.

(a) Trzisnirizik

Trzisni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost
imovine Drustva zbog promena na trziStu usled promena kamatnih stopa,
deviznog kursa i cena hartija od vrednosti i nepokretnosti.

Procedure kojima Drustvo kontroliSe trzisSni rizik obuhvataju kvalitativne i
kvantitativne nacine kontrole rizika.

Kvalitativni nacin kontrole trziSnog rizika posebno obuhvata procedure kojima se
utvrduje nacin kontrole sistemskih rizika kojima je izlozene imovina, nacin
kontrole rizika pojedinih investicija, nacin provere parametara kontrole rizika,
kao i procedure kojima se formira baza podataka znacajnih za kontrolu trziSnog
rizika.

Kvantitativni nacin kontrole trziSnog rizika obuhvata izraCunavanje parametara
koji ukazuju na nivo trzisnih rizika kojima je Drustvo izlozeno.

(i) Rizik promene cena hartija od vrednosti

Rizik promena u cenama hartija od vrednosti i nepokretnosti predstavlja
negativne efekte prilikom pada cena nakon kupovine ili rasta cena nakon prodaje
odredenog instrumenta.
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Drustvo ulaze imovinu u vlasnicke hartije od vrednosti kojima se trguje na
organizovanim trzistima, kako bi uvelao vrednost imovine kroz povecanje
vrednosti hartija od vrednosti i realizaciju prihoda od dividendi i kamata na
duznicke hartije od vrednosti i depozite. Upravljanje ovom vrstom rizika se vrsi
kroz pazljivu selekciju vlasnickih i duzni¢kih hartija od vrednosti i njihovo
ukljucivanje u portfelj Drustva.

(ii)  Rizik promene kamatnih stopa

Rizik promena kamatnih stopa predstavlja rizik da ¢e se vrednost imovine
Drustva promeniti zbog promene u apsolutnom nivou kamatnih stopa i/ili razlika
izmedu dve kamatne stope. Aktivnosti Drustva su pod uticajem rizika promene
kamatnih stopa u onoj meri u kojoj kamatonosna imovina i obaveze dospevaju ili
im se menjaju kamatne stope u razli¢itim razdobljima ili u razli¢itim iznosima.
Kod promenljivih kamatnih stopa imovina i obaveze Drustva podlozni su i
baznom riziku, koji predstavlja razliku u nacinu odredivanja cena raznih indeksa
promenljivih kamatnih stopa.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenje osetljivosti Drustva na
promene kamatnih stopa primenom analize uskladenosti imovine i obaveza.
Jednostavan raspored rokova dospeéa/promene kamata ili ,Gap analiza® mogu se
koristiti za generisanje jednostavnih indikatora za osetljivost kamatnog rizika
prihoda i ekonomske vrednosti na promene kamatnih stopa.

Pregled izloZzenosti Drustva riziku od promene kamatnih stopa na dan 30. jun
2008. godine moze se predstaviti kao sto sledi:

Od 3
meseca Preko

U hiljadama RSD Do 3 meseca do 1 godine 1 godine Ukupno

Aktiva

Gotovina 18.412 - - 18.412

Aktivha vremenska

razgranicenja 15 - - 15

Nematerijalna ulaganja,

nekretnine i oprema - - 3.543 3.543
Ukupno aktiva 18.427 - 3.543 21.970
Pasiva

Obaveze iz poslovanja 5.154 - - 5.154

Obeveze za poreze,
doprinose i druge

dadzbine 283 - - 283
Kapital - 16.533 16.533
Ukupno pasiva 5.437 - 16.533 21.970
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(12.990
Neto neuskladenost 12.990 - ) -

(iii)  Devizni rizik

Upravljanje valutnom strukturom i odnosom aktive i pasive deviznog podbilansa
od strane Drustva doprinosi umanjivanju valutnog rizika kojem su izloZzeni kao
riziku meduvalutnih kretanja.

Sa ciljem kvalitetnijeg pracenja izlozenosti kursnom riziku, Drustvo moze koristiti
metodu VaR (valuta at risk) za izracunavanje najveceg ocekivanog gubitka koji
moze uslediti zbog uticaja trzisnih faktora na finansijske pozicije.

IzloZzenost Drustva deviznom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Aktiva

Gotovina - 18.412 18.412

Aktivna vremenska razgrani¢enja - 15 15

Nematerijalna ulaganja, nekretnine i

oprema - 3.543 3.543
Ukupno imovina - 21.970 21.970
Pasiva

Obaveze iz poslovanja 2.869 2.285 5.154

Obeveze za poreze, doprinose i druge

dadzbine - 283 283

Kapital - 16.533 16.533
Ukupno pasiva 2.869 19.101 21.970
Neto devizna pozicija (2.869) 2.869 -

(iv) Kreditni rizik

U slucaju investicija u duznicke hartije od vrednosti i ostale duznicke finansijske
instrumente postoji rizik da neki izdavaoci ne mogu da izmire svoje obaveze.
Takode, izdavalac moze biti pod uticajem znacajnijih promena svog finansijskog
stanja koje moze smanjiti njegov kreditni bonitet, Sto moZe dovesti do vece
cenovne osetljivosti hartije od vrednosti, pa time i investicionog fonda. Promena
kvaliteta ocene boniteta izdavaoca moze uticati i na smanjenje likvidnosti hartije
od vrednosti pa ju je zato teze prodati.

U slucaju kupovine stranih duznickih hartija od vrednosti kreditni rizik se
utvrduje i meri uz pomo¢ ocene boniteta od strane renomiranih bonitetnih kuca
(Moody s, Fitch, S&P,...). Kod kupovine domacih duznickih hartija od vrednosti
drustvo za upravljanje ¢e uzeti u obzir i ocene boniteta od strane renomiranih
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bonitetnih ku¢a gde to bude mogudée, u suprotnom c¢e se oslanjati na vlastite
analize i ocene rizi¢nosti pojedinih investicija.

(b) Operativni rizik

Operativni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neprimerenih ili neuspesnih
unutrasnjih procesa, ljudi ili sistema zbog spoljasnjih uticaja. U svom poslovanju
Drustvo je izloZzeno rizicima ljudskih potencijala, rizicima procesa, rizicima
tehnologije kao i strateskim rizicima (politi¢ki rizik, regulatorni rizik). Kontrola
operativnog rizika vrSi se kroz procedure cuvanja podataka potrebnih za
nesmetano poslovanje Drustva, koje mogu biti kvantitativne i kvalitativne.

Kvalitativni nacin kontrole operativnog rizika vrsi se po procedurama kojima se
blize odreduje predmet kontrole ovog rizika, utvrduje strategija cuvanja
podataka potrebnih za nesmetano poslovanje Drustva, uspostavlja adekvatan
informacioni sistem, odreduje nacin procene veliCine ovog rizika, odreduju tokovi
poslovanja koji su posebno ugrozeni ovim rizikom, utvrduje nacin kontrole rizika
po pojedinim tokovima poslovanja, formira baza podataka znacajnih za kontrolu
ovog rizika i utvrduje nacin provere parametara kontrole ovog rizika.

Zbog izuzetno znacajnog potencijalnog uticaja informacionog sistema na
operativni rizik, Drustvo je propisalo posebne procedure sigurnosti informacionog
sistema. Osim opisa realizovanog resenja informacionog sistema ukazuje i
predlaze reSenja koje ¢e na kvalitetan nacin obuhvatiti sve potrebe privrednog
drustva u smislu, da ta reSenja budu skalabilna i prosiriva i da bude u stanju da
prate rast privrednog drustva u buduénosti. Informacioni sistem,

na kome se zasniva rad jedne moderne kompanije za pruzanje usluga -
upravljanje investicionim fondom, treba da ispuni sledece kriterijume:
performantnost, skalabilnost, visoka dostupnost, jednostavna administracija.
Stalnom izgradnjom odgovaraju¢e organizacione i kadrovske strukture, uz
implementaciju adekvatnog i nezavisnog sistema unutrasnjih kontrola rizika, kao
i dostupnosti relevantnih informacija o svim poslovnim procesima i dogadajima,
Drustvo nastoji da smanji operativni rizik na minimum.

(c) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na
sposobnost Drustva da ispunjava svoje dospele obaveze. Shodno tome, da bi se
ovaj rizik sveo na minimum, Drustvo kontroliSe ovaj rizik kroz uredivanje
obaveza Drustva da stalno raspolaze dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi
izmirenja obaveza iz poslovanja, metodom stalnog pracéenja priliva i odliva
sredstava.

U nize navedenoj tabeli prikazana su sredstva i obaveze Drustva grupisana po
pozicijama u skladu sa rokovima dospeéa od datuma bilansa stanja do
ugovorenog roka dospeca:
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Do 3 Od 3 meseca Preko
U hiljadama RSD meseca do 1 godine 1 godine Ukupno
Aktiva
Gotovina 18.412 - - 18.412
Aktivha vremenska
razgranicenja 15 - - 15

Nematerijalna ulaganja,
nekretnine i oprema

- 3.543 3.543
Ukupno imovina 18.427

- 3.543 21.970
Pasiva
Obaveze iz poslovanja 5.154 - - 5.154
Obeveze za poreze,
doprinose i druge dadzbine 283 - - 283
Kapital - 16.533 16.533
Ukupno pasiva 5.437 - 16.533 21.970
Neto roc¢na neuskladenost 12.990 - (12.990) -

(d) Rizika uskladenosti poslovanja sa propisima

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima predstavlja verovatno¢u nastanka
negativnih efekata na polozaj Drustva zbog nepridrzavanja propisa, a narocito
propisa kojima je uredena visina kapitala Drustva.

(i) Zakonska regulativa o visini kapitala

Procedure za kontrolu rizika uskladenosti poslovanja s propisima obavezno
obuhvataju procenu tog rizika zbog neispunjavanja zahteva o visini kapitala
Drustva, koji se narocito vrsi procenom bilansne aktive, potencijalnih gubitaka i
raspolozivosti dodatnog kapitala drustva.
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(ii)  Rizik promene poreskih propisa

Rizik promene poreskih propisa predstavlja verovatnoéu da zakonodavna vlast
promeni poreske propise na nacin koji be negativho uticao na profitabilnost
ulaganja u Fond. Ovaj rizik u potpunosti je izvan domena uticaja Drustva.
Troskovi zarada i naknada zarada

Troskove zarada i naknada zarada cine:

Ol.januar - O1l.januar -
30. jun 30. jun

U hiljadama RSD 2008. 2007.
Troskovi zarada i naknada zarada 8.048 -
Troskovi poreza i doprinosa na teret poslodavca 1.285 -
Ukupno 9.333 -

Ostali poslovni rashodi
Ostale poslovne rashode cine:

O1l.januar - 0O1l.januar -
30. jun 30. jun

U hiljadama RSD 2008. 2007.
Troskovi zakupnina 236 -
Troskovi eksterne revizije 190 -
Troskovi usluga izrade web-sajta 168 -
Naknade komisiji za HOV 90 -
Troskovi ostalih usluga 98 -
Ukupno 782 -

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi u iznosu od RSD 111 hiljada (30. jun 2008) odnose se na
prihode od kamata na a vista depozit kod Hypo-Alpe-Adria Bank a.d., Beograd.
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Nematerijalna ulaganja, nekretnine i oprema

Nematerijalna ulaganja, nekretnine i oprema imaju sledecu strukturu:

31. decembar

30. jun
U hiljadama RSD 2008. 2007.
Nematerijalna ulaganja
Aplikativni sistem FMC Fund 2.869 -
Racunovodstveni softver AB soft 400 -
3.269
Nekretnine i oprema -
Kompjuterska oprema 274 -
Stanje na dan bilansa 3.543 -

Aplikativni sistem FMC Fund se koristi za potrebe upraviljanja investicionim
fondovima, dok se AB soft softver koristi za vodenje racunovodstvenih evidecija.

Tabela promena na nematerijalnim ulaganjima, nekretninama i opremi je
prikazana kao Sto sledi:

Nemate-
rijalna
U hiljadama RSD ulaganja Oprema Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje 1. januara 2008. godine - - -
Nabavka 3.269 274 3.543
Stanje na dan 30. jun 2008. godine 3.269 274 3.543
Ispravka vrednosti
Stanje 1. januara 2008. godine - - -
Amortizacija - - -
Stanje na dan 30. jun 2008. godine - - -
Sadasnja vrednost na dan 30. jun
2008. 3.269 274 3.543

Sadasnja vrednost na dan 31.
decembra 2007. - - -
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Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti u iznosu od RSD 18.412 hiljada (31 decembar
2007: RSD 26.587 hiljada) odnosi se dinarska novéana sredstva na tekuéem
racunu kod Hypo-Alpe-Adria Bank a.d., Beograd.

Aktivna vremenska razgranicenja

Aktivha vremenska razgrani¢enja u iznosu od RSD 15 hiljada se odnose na

unapred obracunate, a nenaplacdene prihode od kamata na sredstva po videnju
na racunu kod Hypo-Alpe-Adria Bank a.d., Beograd.

Kapital

11.1 Struktura kapitala na dan 30. jun 2008. godine je sledeca:

31.

30. jun decembar

U hiljadama RSD 2008. 2007.
Akcijski kapital 36.000 36.000
Gubitk prethodnog perioda (9.389) -
Rezultat tekucéeg perioda (10.078) (9.389)
Stanje na dan bilansa 16.533 26.611

Akcijski kapital u iznosu od RSD 36.000 hiljada predstavlja osnivacki ulog u
iznosu od EUR 447.045,59 EUR u trenutku osnivanja, upisan i uplacen u celosti,
na osnovu Odluke o osnivanju Drustva donete 23. jula 2007. godine od strane
privrednog drustva Invej d.o.o. Beograd. Novcani deo osnovnog kapitala Drustva
prilikom osnivanja je iznad zakonom propisanog minimuma od EUR 200.000 u
dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu Narodne banke

Shodno Ugovoru o prenosu 100% vlasnistva iz 21 .marta 2008. godine,
potpisanom izmedu Hypo-Alpe-Adria Bank a.d. Beograd i privrednog drustva
Invej d.o.o. Beograd, Hypo-Alpe-Adria Bank a.d. Beograd postaje vlasnik 100%
kapitala Drustva za upravljanje investicionim fondovima Invej Investments a.d.
Beograd. ReSenjem br. 5/0- 37 - 1282/05-08 od 27. marta 2008. godine
Komisija za hartije od vrednosti je dala Hypo-Alpe-Adria Bank a.d. Beograd
saglasnost na sticanje kvalifikovanog ucesc¢a od 100% kapitala i glasackim
pravila kupovinom 36.000 obi¢nih akcija Drustva za upravljanje investicionim
fondovima Invej Investment a.d. Beograd. Promena akcionara je registrovane
ReSenjem Agencije za privredne registre br. BD 62846/2008 od 16.05.2008.
godine.
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Akcijski kapital Drustva u iznosu od RSD 36.000 hiljada na dan 30. jun 2008.
godine je podeljen na 36.000 obi¢nih akcija nominalne vrednosti od RSD 1
hiljada po akciji. Akcije su obi¢ne (redovne) i glase na ime. Svaka akcija daje
pravo na jedan glas u Skupstini Drustva. Drustvo na dan 30. jun 2008. godine
posluje kao zatvoreno, jednoclano akcionarsko drustvo. Hypo-Alpe-Adria Bank
a.d. Beograd je vlasnik 100% kapitala Drustva na dan 30. jun 2008. godine.

11.2 U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Drustvo je duzno da u svom
poslovanju obezbedi da novcani deo osnovnog kapitala Drustva uvek bude u
visini koja nije manja od dinarske protivvrednosti EUR 200.000:

12,

01.01.- 01.01.-
U hiljadama RSD 30.06.2008 31.12.2007
Akcijski kapital 36.000 36.000
Nepokriveni gubitak (19.467) (9.389)
Kapital 16.533 26.611
Dinarska protivvrednost iznosa od 200.000
evra 15.796 15.847
Razlika 737 10.764

Na dan 30. jun 2008. godine osnovni kapital Drustva iznosi RSD 16.533 hiljada i

iznad je zakonski

propisanog minimuma od EUR 200.000 u dinarskoj

protivvrednosti, Sto na dan 30. jun 2008. godine iznosi RSD 15.796 hiljada.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja obuhvataju:

31.

30. jun decembar

U hiljadama RSD 2008. 2007.
Dobavljaci u zemlji 400

Dobavljaci u inostranstvu 2.869 -

Dobavljaci za nefakturisanu robu 274 -

Obaveze za neto zarade i naknade 1.611 -

Stanje na dan bilansa 5.154 -
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Povezana pravna lica

Na dan 30. jun 2008. godine Drustvo je iskazalo potrazivanje od Hypo-Alpe-Adria
Bank a.d., Beograd po osnovu a vista depozita u iznosu od RSD 18.412 hiljada
(31 decembar 2007: RSD 26.587).

Prihodi od povezanih pravnih lica se odnose na prihode od kamata od Hypo-Alpe-
Adria Bank a.d., Beograd na a vista depozit u iznosu od RSD 111 hiljada.

Potencijalne obaveze

Potencijalne obaveze koje se mogu pojaviti u buduéem poslovanju odnose se na
obaveze koje mogu proiste¢i kao rezultat okoncanja dva sudska spora koja se
vode protiv Drustva, a za Sta nije stvorena obaveza ili izvrSeno rezervisanje u
bilansu stanja:

e Jedan sudski spor je pokrenut od strane bivSeg zaposlenog Dusana
Dimitrijevica i vodi se pred Cetvrtim op&tinskim sudom u Beogradu pod
brojem XXXV P1-2379/07. Predmet spora je utvrdivanje nistavosti Ugovora o
radu br. 24/07 od 13. septembra 2007. godine. (Ugovor o radu na odredeno)
i isplata naknade Stete u visini od RSD 160 hiljada mesec¢no, pocev od 01.
decembra 2007. godine do vracanja na rad i pla¢anje doprinosa nadleznom
fondu. Kao vrednost spora oznacen je iznos od RSD 960 hiljada. Do sada nije
odrzano ni jedno rociste, s tim da je prvo roCiSte zakazano za 29. avgust
2008. godine. U vezi ishoda spora rukovodstvo smatra da ¢e isti biti reSen u
korist Drustva, obzirom da je tuzba neblagovremeno podneta;

e Drugi sudski spor je pokrenut od strane bivSeg zaposlenog Dunji¢ Miroslava
pred Cetvrtim opstinskim sudom u Beogradu pod brojem XXXV-P1 93/08. Kao
vrednost spora oznacen je iznos od RSD 10 hiljada. Predmet spora je
nezakonit prestanak radnog odnosa od 25. januara 2008. godine. Dat je
odgovor na tuzbu 04. marta 2008. godine i Ceka se poziv suda za prvo
rocCiSte. U vezi ishoda spora Drustvo smatra da ce isti takode biti reSen u
njihovu korist. U vezi ishoda spora rukovodstvo smatra da ce isti biti reSen u
korist Drustva.
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Organizaciono- tehnicka osposobljenost

15.1 Drustvom upravljaju njegovi vilasnici - akcionari preko svojih organa, srazmerno

broju akcija koje poseduju. Organe Drustva cine:

e SkupsSina akcionara;
e Upravni odbor;

e Generalni direktor

e Investicioni odbor i
e Interni revizor.

Drustvo posluje kao akcionarsko drustvo s jednim clanom (jednoclano
akcionarsko drustvo), te ovlaséenja Skupstine Drustva vrSi taj ¢lan kao jedini
akcionar, koji donosi odluke iz nadleznosti Skupsine Drustva, potpisuje zapisnik i
donete odluke upisuje u knjigu odluka. Skupstinu kod jednoclanog Drustva cini
osnivac, odnosno funkciju vrsi njegov zakonski ovlas¢eni predstavnik. Sazivanje
redovne i vanredne Skupstine Drustva vrsi se na nacin i po postupku utvrdenom
zakonom. Skupstina akcionara Drustva nadlezna je za odlucivanje o sledeé¢im
pitanjima:

Izmenama osnivackog akta;

Statusnim promenama, sticanju i raspolaganju imovinom velike vrednosti;

Raspodeli dobiti i pokri¢u gubitaka;

Izboru i razre$enju Clanova Upravnog odbora;

Usvajanju finansijskih izvestaja, kao i izveStaja Generalnog direktora i

izvestaja revizora;

e Povedanju i smanjenju osnovnog kapitala Drustva, sticanju sopstvenih akcija
povlacenju i ponistenju akcija;

e Donosi odluku o izdavanju zamenljivih obveznica, obveznica, varanata i
drugih hartija od vrednosti Cije donosenje nije u nadleznosti Generalnog
direktora u skladu sa ovim Odlukom;

e Donosi mere za obezbedenje minimalnog kapitala Drustva i mere za
smanjenje izlozenosti Drustva riziku, u skladu sa zakonom;

e Prestanku Drustva;

e Izboru i razreSenju revizora;

e Pitanjima podnetim Skupstini akcionara na odlucivanje od strane Generalnog
direktora, Upravnog odbora i Investicionog odbora i

e Drugim pitanjima u skladu sa zakonom i ovom Odlukom.

Upravu Drustva cini Generalni direktor i Upravni odbor. Upravni odbor ima 3
¢lana, koje bira Skupstina Drustva. Predsednik Upravnog odbora bira se izmedu
¢lanova Upravnog odbora vecinom od ukupnog broja clanova. Predsednik
Upravnog odbora moZe imati zamenika. Clan Upravnog odbora moze biti
razreSen odlukom Skupstine, sa ili bez navodenja razloga. Kvorum za rad i
odlucivanje Upravnog odbora cini vedina od ukupnog broja clanova. Upravni
odbor donosi odluke ve¢inom glasova prisutnih ¢lanova. U slucaju jednake podele
glasova, glas predsednika je odlucujuci. Upravni odbor Drustva nadlezan je
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narocito za odlucivanje o sledeé¢im pitanjima:

Donosi odluku o organizovanju, odnosno oshivanju investicionog fonda;

Donosi Pravila poslovanja Drustva;

Vrsi kontrolu tacnosti finansijskih izvestaja i informacija;

Usvaja predlog poslovnog plana Drustva;

e Upravlja razvojem Drustva i strategijom i nadzire administraciju Drustva;

e Donosi mere za koje je nadlezan radi smanjenja izloZenosti Drustva riziku,

e Donosi mere i stara se o adekvatnosti kapitala, shodno aktima Komisije za
hartije od vrednosti;

e Donosi mere za koje je nadlezan za obezbedenje minimalnog kapitala,
odnosno izraduje predlog mera za koje je nadlezna Skupstina akcionara;

e Saziva sednice Skupstine akcionara, ako ovim ugovorom nije drugacije
odredeno, utvrduje predlog dnevnog reda i predloge odluka koje donosi
Skupstina akcionara;

e Saziva sednice Skupstine akcionara, ako ovim ugovorom nije drugacije
odredeno, utvrduje predlog dnevnog reda i predloge odluka koje donosi
Skupstina akcionara;

e Sprovodi i kontroliSe sprovodenje odluka Skupstine akcionara Drustva;

e Donosi odluku o izdavanju kratkorocnih duznickih hartija od vrednosti;

e Sprovodi i kontroliSe sprovodenje odluka Skupstine akcionara Drustva;

e Odreduje dan sa kojim se utvrduje lista akcionara sa pravom ucesc¢a na
Skupstini akcionara Drustva i dan dividende;

e Donosi odluku o izdavanju kratkorocnih duznickih hartija od vrednosti;

e Izboru i razreSenju Generalnog direktora Drustva i odobravanju uslova
ugovora koje Drustvo zakljucuje sa njim.

e Odlucuje i o drugim pitanjima u skladu sa zakonom i ovom Odlukom.

Clanovi Upravnog odbora su:

e Rade Vojinovi¢, Predsednik upravnog odbora
e Gernot Wurzer, ¢lan
e SiniSa Mihajlovi¢, ¢lan

ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-36-2232/6-08 od 24. aprila
2008. godine je data saglasnost na Odluku o imenovanju clanova Upravnog
odbora. Predsednik i ¢lanovi Upravnog odbora Drustva ispunjavaju sve zakonom
propisane uslove, kao i uslove propisane internim aktima Drustva za poslove koje
obavljaju.

Generalni direktor je organ poslovodjenja u Drustvu. Generalnog direktora
Drustva bira Skupstina drustva. Kandidate za Generalnog direktora predlaze
Upravni odbor i postojec¢i Generalni direktor. Mandat Generalnog direktora istice
na prvoj sledec¢oj godisnjoj sednici Skupstine drustva s pravom reizbora.
Generalni direktor Drustva nadlezan je narocito da:

e Organizuje i vodi poslovanje Drustva;
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e Stara se o zakonitosti rada Drustva;

e Donosi Pravilnik o maksimalnom iznosu tarife Drustva;

Donosi Pravilnik o unutragnjoj organizaciji i sistematizaciji radnih mesta u
Drustvu;

Sprovodi odluke Skupstine akcionara i Upravnog odbora Drustva;
Odlucuje i o drugim pitanjima u skladu sa zakonom i ovom Odlukom.

Vrsi kontrolu tacnosti finansijskih izvestaja i informacija;

Utvrdjuje predlog poslovnog plana Drustva;

e Utvrdjuje investicionu politiku Drustva;

e Upravlja razvojem Drustva i strategijom i nadzire administraciju Drustva;
e Donosi mere za koje je nadlezan za obezbedenje minimalnog kapitala,
odnosno mere za smanjenje izlozenosti riziku Drustva u skladu sa zakonom,
odnosno izradjuje predlog mera za koje je nadlezna Skupstina akcionara;
Organizuje i vodi poslovanje Drustva;

Stara se o zakonitosti rada Drustva;

KontroliSe sprovodenje odluka Investicionog odbora Drustva;

Odlucuje i o drugim pitanjima u skladu sa zakonom, ovim ugovorom ili
Statutom Drustva.

Generalni direktor Drustva je Ilija Proti¢, na osnovu Resenja Komisije za hartije
od vrednosti br.5/0-36-3401/4-08 od 05. juna 2008. godine o davanju
saglasnosti na odluku o imenovanju direktora Drustva. Direktor ispunjava sve
zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane internim aktima Drustva za
poslove koje obavlja.

15.2. Unutrasnja organizacija

Polazedi od vrste poslova i potrebe da se na funkcionalnom principu obezbedi
obavljanje srodnih medusobno povezanih poslova, obrazuju se osnovne
organizacione jedinice - odeljenja, a u okviru odeljenja obrazuju se sluzbe i
utvrduje se njihov delokrug rada:

e Odeljenje opstih poslova, koga cine:
-Asistent Generalnog direktora - obavlja sekretarske poslove za Generalnog
direktora i ¢lanove Upravnog odobra Drustva,
-Sluzba pravnih i kadrovskih poslova - vrsi pracenje zakonskih i drugih
propisa i priprema pravnih akata i sve druge neophodne dokumentacije
potrebne za nesmetan rad drustva,
-IT Sluzba - wvrsi izbor i odrzavanje celokupnog informacionog sistema
Drustva.
-Sluzba racunovodstva - obavlja racunovodstvene poslove, poslove platnog
prometa i poslove plana i analize.

e Odeljenje investicionih poslova - vrsi organizovanje, osnivanje i upravljanje
investicionim fondovima,
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e Odeljenje za procenu vrednosti imovine fondova - vrSi procenu vrednosti
imovine fonda

e Odeljenje prodaje i marketinga - vrsSi poslove oglasavanja, prodaje i
marketinga za Drustvo

e Odeljenje interne revizije - vrsi reviziju koju obavljaju interni revizori u skladu
sa Zakonom

e Odeljenje interne kontrole - vrsi kontrolu koje obavljaju zaposleni i uprava
Drustva u svom radu.

15.3 Investicioni odbor i portfolio menadzer

Investicioni odbor ima 5 ¢&lanova. Clanovi Investicionog odbora biraju se od
strane Upravnog odbora s tim da su Portfolio menadzer i Generalni direktor
Drustva obavezno clanovi Investicionog odbora. Portfolio menadzer je Ivan
Jovanovic, imenovan na osnovu Resenja Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-
27-6016/2007 od 26. jula 2007. godine.

Investicioni odbor donosi odluke na sednici. Izuzetno, Investicioni odbor moze
doneti odluke i bez odrzavanja sednice ako se nijedan ¢lan Investicionog odbora
ne izrazi svoju nesaglasnost u pisanoj formi koja se odnosi na donetu odluku ili
preduzetu radnju. Misljenje Investicionog odbora savetodavnog je karaktera
i ne obavezuje portfolio menadzera niti ga onemogudéava da izvrsi
pojedinacnu investicionu radnju. Investicioni odbor obavlja poslove koji se ticu:

e Utvrdjivanja investicionog cilja i politike po vrstama fondova koje Drustvo
organizuje, osniva, odnosno kojima upravlja;

e Utvrdjivanje vrste investitora, kao ciljne grupe, kojima su Fondovi namenjeni;

e Utvrdjivanje procedure na osnovu kojih ¢e se obavljati investicioni poslovi za
svaki fond, a narocito:

- procedure vrsenja finansijske analize,

- procedure donosenja investicionih odluka - sa obrazlozenjem na osnovu
koga se moze utvrditi da su investicione odluke zasnovane na adekvatnim
analizama i da se imovina fonda blagovremeno investira, pod najboljim
mogucim uslovima i u najboljem interesu ¢lanova , odnosno akcionara
fonda,

- kontrolne mehanizme kojima se obezbedjuje investiranje imovine fonda u
skladu sa zakonskim ogranic¢enjima i investicionom politikom,

- upravljanje rizicima investiranja sa ciljem obezbedjenja maksimalne
sigurnosti imovine fonda s obzirom na investicionu politiku (vrste hartija
od vrednosti, razliCite izdavaoce i njihove karakteristike , najveci
dozvoljeni iznos ulaganja i dr.),

- nadcin i uslovi pod kojima se drustvo zaduzuje u ime i za racun fonda, u
skladu sa Zakonom i u najboljem interesu ¢lanova fonda,

- procedure procene neto vrednosti imovine fondova, utvrdjivanje neto
vrednosti investicione jedinice, odnosno akcije zatvorenog fonda - nacin i
rokovi propisani Zakonom i odredbama akta Komisije koje se odnose na
procenu vrednosti imovine fonda,
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- pprocedure kojima se uredjuje raspustanje fonda zbog isteka vremena na
koji je organizovan odnosno procedure likvidacije portfolia i prodaja ostale
imovine fonda,

- broj zaposlenih koji ¢e raditi na njima sa opisom njihovih poslova (prava,
obaveza i radnih zadataka).

e Vrsi nadzor nad sprovodjenjem svojih odluka;
e IzveStava o svom radu Skupstinu (na godisSnjem nivou), Upravni odbor

(mesecno) i Generalnog direktora (dnevno) i

e VrsSi druga prava koja mu povere organi drustva u domenu investicione
politike, a kojima se ne vrsi konflikt interesa u skladu sa zakonom.

Portfolio menadzer ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove
propisane internim aktima Drustva za poslove koje obavlja.

15.4 Interni revizor

Drustvo ima ovlas¢enog internog revizora (,,interni revizor"). Interni revizor je
Gordan Ferencek koji je imenovan na osnovu ReSenja Saveznog Ministarstva
finansija br. 5/1-05-0138/2000. Interni revizor o svom radu sastavlja izvestaj
koji dostavlja Upravnom odboru, Skupstini drustva i Investricionom odboru na
razmatranje. Interni revizor, izmedu ostalog, vrsi procenu i verifikaciju:

o efikasnosti sistema interne kontrole Durustva;

e sistema upravljanja rizicima;

e potpunosti i taCnosti sistema za evidentiranje podataka i racunovodstvenog
sistema;

e postovanja duznosti koje su utvrdene internim procedurama i pravilima
poslovanja

e drustva kao i posStovanje propisa;

o funkcionisanje sistema kontrole zakonitosti poslovanja Drustva.

e Obaveze ovlas¢enog internog revizora narocito se odnose na:

e pracenje, verifikaciju i procenu procedura vezanih za izvrSavanje poslova
drustva, kao i identifikovanje rizika vezanih za njih;

e obavestavanje zaposlenih ili drugog lica koje vrsi poverene poslove pre
otpocinjanja interne revizije o datumu njenog pocetka, osim u slucajevima
kada bi takva najava ugrozila rezultate interne revizije;

e izradu izvesStaja o izvrSenoj internoj reviziji koji sadrzi podatke vezane za
izvrsenu reviziju i nacrt preporuka koji se dostavljaju upravi drustva;

e kontrolu primene preporucenih mera u okviru rokova koji su odredeni
izvestajem kao i naCinu na koji su primenjene;

e metodologiju za obavljanje interne revizije i njeno redovno azuriranje;

e izrade godisnjeg plana aktivnosti;

e izrade godiSnjeg izvesStaja o aktivhostima internog revizora koji se podnosi
upravi drustva;
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e obavestavanje skupstine drustva o cdinjenicama koje mogu uticati na
nezavisnost internog revizora;

e obavezu ¢uvanja poverljivih informacija koje sazna prilikom obavljanja interne
revizije.

Ovlasceni interni revizor ima pravo da zahteva da osobe, kod kojih je vrsSena
revizija, dostave u pisanoj formi svoje misljenje o rezultatima interne revizije.

Interni revizor ispunjava sve zakonom propisane uslove, kao i uslove propisane
internim aktima Drustva za poslove koje obavlja.

15.5 Informacioni sistem
Softver
Drustvo koristiti sledeci softver:

e Platforma: Windows (Windows Server 2003, Windows XP SP2),
e Microsoft Office paket (Microsoft Excel se koristi za export izvestaja iz
programskog paketa "Incendo").

Komjuterska oprema

Kompletno funkcionisanje informacionog i komunikacionog sistema Drustva
zasnovano je na sledecoj infrastrukturi:

e Internet WEB server (tip: IBM x306 ) povezan na Internet stalnom vezom
preko dva provajdera Akton doo - 4Mbs, Beograd i RadiusVektor doo -
10Mbs, Beograd. Na ovoj masini se nalazi Apache Web Server. Direktna
komunikacija izmedju Internet WEB servera i BackOffice aplikacije i
infrastrukture je kontrolisana;

e 42 Domain Controler servera u celoj mrezi koji rade kao domenski kontroleri
za prijavu korisnika na sistem;

e Iznajmljene linije (fibre-optic) za Dual-Home Internet konekciju, sa javnim IP
adresama;

e Hardverski Firewall za zastitu ove konekcije - PHION NetFence Ver. 4.04 + HA
BOX;

e Mail server infrastruktura se sastoji od mail relay servera + SMTP routing
servera + LotusDomino Mail servera, na odvojenom hardware-skim
platformama sa implementiranim Antispam i WatchDog i Antivirus
aplikativnim modulima na svakoj platformi;

e Pristup Internetu je omogucen samo kroz MS ISA AD Integrated, koja ima
ulogu proxy servera. KoriS¢enje se zadaje i kontroliSe preko domenskih
grupnih polisa;
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e Mrezni uredaji routeri su tipa CISCO i Nortel sa redundantim jedinicama
(HSRP ili VRRP) na kriti¢nim c¢voristima (centralna lokacija), WAN linkovi su
redundantni (ISDN ili Wireless backup + VPN enkripcija), a switchevi su tipa
Nortel izgradeni kao redundantni (SMLT) core i access nivoi sa VLAN
segmentacijom i definisanim ACL i QoS na nivou VLANova.

Odrzavanje

Za odrzavanje racunarske opreme zaduzeni su zaposleni iz Sektora za IT Hypo-
Alpe-Adria Bank a.d. Beograd. Resavanje problema i kvarova racunarske opreme
se vrsSi po pozivu zaposlenog, odnosno po potrebi, u skladu sa internim
procedurama Hypo-Alpe-Adria Bank a.d. Beograd. Sektor za IT Hypo-Alpe-Adria
Bank a.d. Beograd raspolaze dobro obucenim i osposobljenim kadrovima koji su
se dokazali u prethodnim godinama u odrzavanju racunarske Hypo-Alpe-Adria
Bank a.d. Beograd. Obnavljanje opreme se vrSi u skladu sa amortizacijom
postojece racunarske opreme po stopi od 20% godisnje. Tokom ekspolatacije
racunarske opreme, vrSi se redovno unapredenje iste, u skladu sa generalnim
trendovima razvoja racunarske tehnike.

Informacioni sistem

Drustvo koristi aplikativni sofver AB SOFT. Fondovi kojima Drustvo upravlja ¢e
koristiti aplikativni sofver Incendo. Osnovna obelezja aplikativhog sistema
Incendo su:

e Integralnost - Svi moduli aplikacije izvedeni su na istom modelu podataka. To
znacCi da ne postoji razmena podataka unutar sistema, vec¢ su svi podaci,
unesSeni kroz jedan deo sistema, istog trena raspolozivi i koriste se u svim
drugim delovima sistema;

e Sa stanovista datuma knjizenja - na datum ugovaranja (trade date);

e Sa stanovista knjigovodstvene vrednosti finansijskih instrumenta (aktive
fonda) -knjizenje na trzisSnu cenu (preferirano);

e Sa stanovista obracuna dobitka i gubitka - ponderisana (prosecna) metoda;

e Fleksibilnost - zahvaljujudi velikom broju Sifarnika, Incendo je vrlo prilagodljiv
potrebama korisnika. Time su potrebe za dodatnim izmenama Incenda pri
implementaciji bitno smanjene;

e Tehnologija - Incendo je razvijen u skladu s konceptom otvorenih sistema.

Procedure obrade podataka i njihovo cuvanje

Pristup svim racunarima u Drustvu je obezbeden preko korisnickih imena i
lozinki. Svaki korisnik ima jedinstveno korisnicko ime i lozinku koju samo on zna,
tako da neovlascen pristup racunarima nije moguc. Svi korisnici imaju uobicajena
(default, user) prava na racunarima na kojima rade, tako da ne mogu da
instaliraju programe niti imaju pristup serverima, osim preko Informacionog
sistema.
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Obezbedena je fizicka kontrola pristupa serverima, preko portirske sluzbe koja
spreCava ulaz neovlaséenim licima u objekat i kontrole ulaza i izlaza iz prostorije
u kojoj su smesteni serveri, koja se obavlja autonomnim sistemom za kontrolu
otvaranja vrata uz pomoc¢ identifikacionih kartica. U slu¢aju neovlasé¢enog ulaska
u prostoriju aktivira se alarm. Uveden je video nadzor u server sobi.

Informacioni sistem Drustva je aplikacija zasnovana na Microsoft Windows
serveru (trenutno, verzija 2003). Ova aplikacija se sastoji od viSe odvojenih
modula, tako da ulogovani korisnik moze otvoriti samo onu aplikaciju koja mu je
dodeljena. Kod informacionog sistema je primenjen i drugi nivo zastite — svaki
korisnik ima definisano korisnicko ime i lozinku za informacioni sistem, potpuno
nezavisno od korisnickih imena koje se koriste za ulazak na svaki racunar. Svaki
korisnik ima tacno definisana prava koja kontroliSu njegov pristup informacijama.
Takode, svaka izmena zapisa se loguje, tako da se lako moze saznati da li je
neko uneo pogresne podatke.

Provera tacnosti unosa i izmene podataka koju vrsi interni kontrolor

Interni kontrolor u skladu sa Zakonom ima pravo pasivnog pristupa
informacionom sistemu Drustva sa ciljem dobijanja podataka obavljanja kontrole
zakonitosti poslovanja.

Pasivan pristup omogucava internom kontroloru da sagleda procese i nacin
obavljanja poslova pojedinih zaposlenih, tj tacnost unosa i izmene podataka.
Interni kontrolor u zavisnosti od vrste pojedinacnog posla vrsSi proveru
zakonistosti poslovanja u delu obracuna imovine fonda na dnevnom nivou, dok
zakonitost poslovanja Drustva obavlja na mesec¢nom nivou.

Interni kontrolor dnevno za otvoreni odnosno najmanje jednom mesecno za
zatvoreni fond proverava neto vrednost imovine fonda, vrednost investicione
jedinice, odnosno akcije fonda, kao i broj investicionih jedinica, i navedene
podatke dostavlja kastodi banci. Nakon provere podataka od strane kastodi
banke, interni kontrolor daje nalog ovlas¢enoj osobi da zaklju¢a neto imovinu
fonda i obracun za taj dan. Na taj nacin onemogucavaju se bilo kakve izmene ili
brisanje podataka u informacionom sistemu fonda. Takode, jednom mesecno do
10 u mesecu za prethodni mesec interni kontrolor proverava finansijske izvestaje
fonda, koje fond dostavlja Komisiji za hartije od vrednosti i iste odobrava.

Interni kontrolor jednom mesecno proverava poslovne knjige Drustva, kao i
dinamiku unosa i knjizenja poslovnih promena od strane osobe koja ima
ovlasc¢enje pristupa informacionom sistemu Drustva. Provera se vrsSi do 10 u
mesecu za prethodni mesec, i u skladu sa tim dostavljau se finansijki izvestaji
Komisiji za za hartije od vrednosti, koje interni kontrolor odobrava.

Ukoliko interni kontrolor uoci nepravilnosti u radu zahtevace od zaposlenih da
dostave podatke i dokumenta neophodna za vrSenje kontrole zakonitosti
poslovanja. Nakon utvrdivanja odgovornosti, interni kontrolor ¢e predloziti
generalnom direktoru mere za sprecavanje istih. Nakon preduzetih mera,a u
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roku od 30 dana, ukoliko ne dodje do ispravki utvrdenih gresaka, sledi pisana
opomena, a nakon toga i otkaz ugovora o radu.

Procedure upravljanja rizicima

Serveri Drustva se nalaze u posebnim, serverskim prostorijama i u ovu salu
imaju pristup samo zaposleni u Sektoru za IT. U cilju zastite od nestanka struje
ili strujnog udara, serveri se napajaju preko UPS uredaja a na centralnoj lokaciji
postoji i agregat snage 1MW. Procedurama je definisan dnevni backup, u
vecernjim casovima i nedeljni backup kada se podaci snimaju i na trake i
arhiviraju van centralne lokacije. Pored ovoga, ugovorima je definisana
odgovornost proizvodjaca software-a i data-processing provajdera za zastitu i
backup podataka u njihovoj nadleznosti.

U slucaju nefunkcionisanja informacionog sistema Drustva, zaposleni u Drustvu
automatski obavestavaju zaposlene u IT sektroru Hypo-Alpe-Adria Bank a.d.
Beograd, kao i osobe zaduzene za odrzavanje programa. Nakon Sto strucna lica
identifikuju uzrok nastanka nefunkcionalnosti sistema, tj identifikuju kvara i
vreme potrebno za popravku istog, generalni drirektor drustva odlucuje da li ¢e
zaposleni sacekati da se nefunkcionalnost ispravi, ili ¢ée se baza prebaciti na
pomocdni server.

Arhitektura upravljackog sistema rada baze i redovno izvodenje backup-a svih
datoteka baze, omogucéava da ne moze dodi do gubitka podataka u slucaju kvara
bilo kojeg diska na kojem se nalazi neka od datoteka baze. Backup baze moze se
vrsiti u takozvanom hot backup modu i dok je baza otvorena za normalni
korisnicCki pristup, sto znaci da se rad ne mora prekidati radi izvodenja backup-a.
Preporucuje se samo da se backup baze ne izvrSava u doba najveceg korisni¢kog
opterecenja baze jer to negativnho utiCe na performanse koris¢enja same baze
(dolazi do usporenja u radu).

Pristup svim racunarima u Drustvu je obezbeden preko korisnickih imena i
lozinki. Svaki korisnik ima jedinstveno korisnicko ime i lozinku koju samo on zna,
tako da neovlascéen pristup racunarima nije mogué. Svi korisnici imaju uobicajena
(default, user) prava na racunarima na kojima rade, tako da ne mogu da
instaliraju programe niti imaju pristup serverima, osim preko Informacionog
sistema.

Racunarska mreza u Drustvu zasnovana je na Microsoft Windows operativhom
sistemu. Svi klijentski racunari su Windows 2000 ili Windows XP, a svi serveri su
Windows 2003. Na svim racunarima instaliran je najnoviji Service Pack za
odgovarajudi operativni sistem. Cela mreza je jedan Windows 2003 native domen
i mrezom se upravlja centralizovano, preko sistemskih polisa, korisnickih grupa i
organizacionih jedinica.

Na svim racunarima u Drustvu, ukljucujuéi i servere, instaliran je Symantec
Antivirus. Ova aplikacija je podeSena tako da update radi preko centralnog
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servera, Kkoji se updateuje preko Interneta. Uz pomoé centralnog,
administratorskog kita proverava se stanje sistema.

Na mail serveru posteji vise nivoa zastite. Prvo, postoji {itav niz attachmenta koji
ne mogu dodi do korisnika (sve vrste izvrénih fajlova, multimedijalni fajlovi itd.).
Drugo, svaki mail se proverava pomocu Symantec antivirusnog softvera. Sva
aktivhost korisnika se loguje.

Ralunari na internoj mreZi nemaju direktan pristup Internetu, ve¢ Internetu
pristupaju preko proxyja, koji je zasti¢en firewallom. Proxy je Linux server sa
Squidom. Na ovom proxyju se filtrira sav saobradaj.

19.6 Drustvo ispunjava minimalne uslove organizacione i tehni¢ke osposobljenosti

propisane zakonskim i podzakonskim aktima.

Pod organizacionom osposobljenoséu Drustva podrazumeva se uspostavljanje
takve organizacije koja omogulava uspe$no obavijanje delatnosti Drustva u
planiranom obimu. '

Pod minimalnim uslovima tehnicke osposobljenosti Drustva podrazumeva se
obezbedenje poslovnog prostora za obavljanje poslova Drustva, koji ispunjava
propisane standarde, kao i obezbedenje racdunarske opreme i programskih
podrski, koje po obimu i tehni¢kim svojstvima odgovaraju broju zaposlenih i
planiranom obimu poslovanja (hardverski i softverski sistem).

Beograd, 18. avgust 2008. godine

~ Drustvo za upravljanje investicionim fondom
~Hypo Investments® a.d. Beograd

Jelica Suti¢ Jauhs
Rukovadilac sluzbe za
racunovodstvene poslove

Tiija Proti¢
(zeneralin] \d\irektor
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Sistem internih kontrola

Kao sastavni deo revizije finansijskih izvestaja Drustva za upravljanje investicionim fondovima
Hypo Investments a.d. Beograd (dalje u tekstu: Drustvo) za period koji se zavrSava na 30. jun
2008. godine, sproveli smo i ocenu sistema internih kontrola Drustva u slede¢im oblastima
poslovanja:

e Ulaganje kapitala Drustva i ispunjenost zakonskih propisa u vezi visine kapitala;

e Proces ulaganja slobodnih likvidnih sredstava Drustva, uklju¢ujué¢i knjigovodstveno
evidentiranje ovih transakcija;

e Nabavka osnovnih sredstava i nematerijalnih ulaganja i obra¢un amortizacije, ukljucujuci
knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija;

e Obaveza po osnovu zarada, naknada zarada i drugih li¢nih rashoda zaposlenih, ukljucujuéi
knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija;

e Formiranje potrazivanja i obaveza Drustvu za upravljanje investicionim fondom, ukljucujuci
knjigovodstveno evidentiranje ovih transakcija;

e Dokumentovanost i osnovanost prihoda i rashoda Drustva, uklju¢ujuéi knjigovodstveno
evidentiranje ovih transakcija

e Blagajnicko poslovanje i

e Proces upravljanja rizicima, ukljucujuéi uskladenost procedura koje Drustvo primenjuje sa
interno definisanim politikama za upravljanje rizicima.

Postupci koje smo primenili su bazirani na metodologiji KPMG-a za snimanje informacionog
sistema i poslovnih procesa, prevashodno sa ciljem sticanja neophodnih informacija sa
stanovista procene nivoa rizika koji bi mogli da imaju uticaja na finansijske izvestaje u celini.

Nasa zapazanja su rezultat niza intervjua obavljenih sa rukovodiocima sektora ali i sa drugim
radnicima Drustva. U toku ispitivanja koriS§¢ene su zvani¢ne politike Drustva, projektna
dokumentacija, topologija mreze informacionog sistema, knjigovodstveni izvestaji i sli¢no.

Sprovedene su sledece aktivnosti:

Ocena dizajna sistema internih kontrola - nasa zapazanja i zakljucci baziraju se na sprovedenim
intervjuima sa zaposlenim, kao i na pravilnicima i drugom relevantnom dokumentacijom
propisanom od strane rukovodstva Drustva.

Testiranje i ocena funkcionisanja dizajniranih internih kontrola - naSa zapazanja i zakljucci su
doneti na bazi ispitivanja odgovornih radnika, kao i na ispitivanju dokumentacije i evidencija
vezanih za funkcionisanje internih kontrola.

Nasa zapazanja, zakljuci 1 preporuke u vezi dizajna sistema internih kontrola, kao i ocena
funkcionisanja dizajniranog sistema internih kontrola, prezentirani su u okviru Pisma
rukovodstvu.
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Racunovodstveni sistem i urednost vodenja poslovnih knjiga

Drustvo vodi knjigovodstvo u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji, drugim zakonskim
propisima i Pravilnikom o racunovodstvu, donetom od strane Upravnog odbora Drustva i
usvojenom od strane Skupstine Drustva.

Pravilnikom o raunovodstvu Drustva ureduje racunovodstveno i finansijsko poslovanje
Drustva i to:

e strukturu delova Drustva koje se bavi racunovodstvenim poslovima, poslovima poslovnih
finansija i planiranjem i analizom poslovanja Drustva, kao i ciljeve i zadatke koji se pred
njim postavljaju,

e organizacija i na¢in vodenja poslovnih knjiga,

e sastavljanje, prijem i kontrolu knjigovodstvenih dokumenata,

e odabrane racunovodstvene politike i procene primenljive za priznavanje, merenje i
procenjivanje pozicija finansijskih izvestaja,

e sastavljanje finansijskih izveStaja — godiSnjih i periodi¢nih,

e vrsenje racunovodstvenog nadzora,

e Cuvanje poslovnih knjiga, knjigovodstvenih dokumenata, finansijskih izvestaja i izvestaja o
poslovanju i ratunovodstvenog softvera,

e odgovornost zaposlenih za izvrSenje raCunovodstvenih poslova i

e druga pitanja u skladu sa propisima o racunovodstvu i propisima kojima je uredeno
finansijsko poslovanje, devizno poslovanje i poreske obaveze Drustva.

U Finansijskom knjigovodstvu vode se, po sistemu dvojnog knjigovodstva, slede¢e poslovne
knjige: osnovne knjige — dnevnik i glavnu knjigu, pomoc¢ne knjige i druge pomoc¢ne knjige.

Dnevnik predstavlja hronolosku evidenciju svih poslovnih promena po datumu nastanka,
odnosno redosledu prijema racunovodstvene isprave, broju i nazivu racuna glavne knjige i
dugovnom i potraznom iznosu na racunima glavne knjige. Dnevnik omogucéava uvid u
hronolosku evidenciju svih transakcija u poslovanju, predstavlja kontrolni instrument za
knjizenja sprovedena u glavnoj knjizi i koristi se za sprecavanje i iznalaZzenje greSaka u
knjizenjima.

U glavnoj knjizi obavljaju se knjiZenja stanja i promene na imovini i kapitalu, obavezama,
rashodima i prihodima, kao i rezultati poslovanja, u skladu sa analitickim kontnim okvirom.

Pomo¢éne knjige obuhvataju analiticke evidencije i to analiticke evidencije:

e nematerijalnih ulaganja,

e nekretnina i opreme,

materijala, sitnog inventara, ostalog inventara koji je rasporeden u zalihe, stalne imovne
namenjene prodaji i ostalih zaliha,

finansijskih plasmana i potrazivanja,

dugorocnih i kratkoro¢nih obaveza,

obaveza po osnovu zarada, naknada zarada i drugih li¢nih rashoda zaposlenih i

druge analiticke evidencije u skladu sa ukazanim potrebama i obavezama, o ¢emu, na
predlog Sefa odeljenja racunovodstva, odlucuje Rukovodilac sluzbe za racunovodstvene
poslove.
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Druge pomo¢ne knjige u skladu sa ukazanim potrebna i obavezama, o cemu, na predlog
rukovodioca Sluzbe za racunovodstvene poslove, odlucuje Generalni direktor Drustva.

U Sluzbi za racunovodstvene poslove vode se sledece pomocéne poslovne knjige:

knjiga ulaznih faktura,

blagajnicki dnevnik dinarske blagajne,

blagajnicki dnevnik devizne blagajne,

knjiga gotovinskih ekvivalenata za/na naplatu i

druge pomocne knjige u skladu sa ukazanim potrebama i obavezama, o ¢emu odlucuje
Rukovodilac sluzbe za racunovodstvene poslove.

Sve poslovne knjige se vode na racunaru uz upotrebu adekvatnog ra¢unovodstvenog softvera,
sem Knjige ulaznih faktura, Blagajni¢kih dnevnika i Knjige datih izjava, koje se vode rucno —
kopirano u slobodni listovima ili povezanim knjigama. Poslovne knjige se vode tako da
omogucuju lako dobijanje svih podataka neophodnih za korisnike racunovodstvenih informacija
unutar Drustva, internu i eksternu kontrolu i reviziju i ostale korisnike racunovodstvenih
informacija (investitore, kreditore, statisticke zavode i dr.), kao i da se:

obezbedi efikasno raspolaganje novéanim sredstvima Drustva,

pravilno obraunavanje poreske obaveze Drustva i iskoriste sve zakonske mogucnosti za
njihovo smanjenje,

pravilno obracunaju i prate svi troSkovi poslovanja Drustva, troskovi upravljanja
investicionim fondovima,

pravilno obracunaju sve naknade i provizije organizovanja, osnivanja i upravljanja
investicionim fondovima u skladu sa pravilnikom o tarifi,

obezbedi adekvatna kontrola ispravnosti internih i eksternih knjigovodstvenih dokumenata i
nacina sprovodenja poslovnih aktivnosti Drustva,

obezbedi nacin obracuna zarada koji ¢e biti stimulativan za zaposlene,

pravilno obracunaju i prate sve kamate, naknade i ostali troSkovi po osnovu kratkoro¢nih i
dugoro¢nih finansijskih plasmana i obaveza,

obezbede azurni i tacni podaci o hartijama od vrednosti i kreditima koji se odnose na
Drustvo,

obezbede korisnicima racunovodstvenih informacija unutar Drustva kvalitetni planovi i
analize poslovanja Drustva, koji treba da im posluze kao osnov za donoSenje adekvatnih
poslovnih odluka, kao i obezbedenje racunovodstveno-finansijskih informacija, analiza,
planova i projekcija poslovanja Drustva, a na zahtev i za potrebe interne revizije i interne
kontrole,

obezbedi kontrola ispravnosti knjizenja, Cuvanja i kori§¢enja podataka i uvid u hronologiju
izvrSenih knjiZenja, kako u osnovnim, tako i u pomoénim knjigama,

Unos podataka u poslovne knjige Drustva i fondova kojima Drustvo upravlja organizuje se tako
da omoguci:

kontrolu ulaznih podataka,

kontrolu ispravnosti unetih podataka,

uvid u promet i stanje racuna glavne knjige,

uvid u hronologiju obavljenih unosa poslovnih promena,
izradu pregleda, obracuna i izvestaja,

sastavljanje analiza i planova,

sastavljanje finansijskih izvestaja i

cuvanje i koris¢enje podataka.
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Poslovne knjige vode se za svaku godinu posebno, pa se saglasno tome na kraju poslovne
godine, zaklju¢no sa 31. decembrom vr$i njihovo zakljucivanje, a na dan 1. januara sledece
poslovne godine vr$i se njihovo otvaranje, a na kraju polugodista, zaklju¢no sa 30. junom
takode se vrsi njihovo zakljucivanje, a na dan 1. jula njihovo otvaranje. Izuzetak su analitiCke
evidencije nematerijalnih ulaganja, nekretnina i opreme, kod kojih se ne vrsi
godisnje/polugodisnje zatvaranje i otvaranje poslovnih knjiga, ve¢ se jednom otvorena
knjigovodstvena kartica koristi, dok je ulaganje ili sredstvo u upotrebi.

Poslovne knjige se vode na racunaru, primenom racunovodstvenog softvera koji je u skladu sa
JRS 33 — Racunovodstveni softver. DruStvo za obradu podataka na racunaru koristi
racunovodstveni softver koji omogucava funkcionisanje sistema internih ra¢unovodstvenih
kontrola i onemogucava brisanje proknjizenih poslovnih promena.

Poslovne knjige koje se vode na raCunaru i koje se zakljuéuju na kraju godine i na kraju
polugodista, Stampaju se redovno sa stanjem na dan 31. decembar i 30. jun i povremeno prema
potrebi. U toku poslovne godine poslovne knjige koje se vode putem ra¢unara moraju u svakom
trenutku biti dostupne na ekranu raunara, a mora postojati i moguénost da se odStampaju u
celosti ili delimi¢no.

Knjizenja u poslovnim knjigama mogu da se vrSe samo na osnovu verodostojnih
knjigovodstvenih isprava, koje mogu biti u pisanom ili elektronskom obliku. Knjigovodstvena
isprava predstavlja pisani dokaz o nastaloj poslovnoj promeni i obuhvata sve podatke potrebne
za knjizenje u poslovnim knjigama. Sadrzina knjigovodstvene isprave mora biti takva da
nedvosmisleno pokazuje nastalu poslovnu promenu i da sadrzi odgovaraju¢e podatke za
knjizenje.

Odgovorost lica za zakonitost i ispravnost nastanka poslovne promene i placanja utvrduje se
po sadrzaju poslova i zadataka koji se obavljaju na pojedinim radnim mestima, u skladu sa
odgovarajuéim aktom Drustva. Odgovornost za kontrolu ispravnosti, tacnosti i zakonitosti
racunovodstvene isprave pre predaje na knjizenje snose zaposleni koji obavljaju ove poslove u
skladu sa sistematizacijom poslova.

Racunovodstvene isprave moraju se dostaviti odeljenju za ra¢unovodstvo najkasnije tri dana od
dana nastanka poslovne promene odnosno u roku od tri dana od datuma prijema. Lica koja vode
poslovne knjige, posle sprovedene kontrole primljenih racunovodstvenih isprava, duzna su da
racunovodstvene isprave proknjize u poslovnim knjigama narednog dana, a najkasnije u roku od
pet dana od dana prijema.

Rukovodilac Sluzbe za racunovodstvene poslove u saradnji sa rukovodiocem organizacionih
delova Drustva odreduje sadrzinu i izgled dokumenata, broj primeraka, tehniku popunjavanja i
kretanja knjigovodstvenih dokumenata, numeraciju knjigovodstvenih dokumenata, kao i
dostavljanje odStampanih obrazaca knjigovodstvenih dokumenata organizacionim delovima
Drustva i poniStavanja neiskoriS¢enih obrazaca. Rukovodilac sluzbe za raunovodstvene
poslove odreduje postupak sa dokumentima koji se dobiju telekomunikacionim putem, a
posebno njihovu kontrolu i zastitu od brisanja.

Finansijski izvestaji Drustva i Fonda sastavljaju se i prezentuju u skladu sa zakonskom,
profesionalnom i internom regulativom predvidenom Zakonom o racunovodstvu i reviziji,
Zakonom o investicionim fondovima i drugim podzakonskim aktima, a pre svega Pravilnikom o
sadrzini i formi finansijskih izveStaja za DruStva za upravljanje investicionim fondovima i
Pravilnikom o sadrzini i formi finansijskih izvestaja za investicione fondove od strane Sluzbe za
racunovodstvene poslove.



Hypo Investments a.d. Beograd
Analize uz izve$taj o izvr3enoj reviziji

Sluzbe za raCunovodstvene poslove dostavlja Skupstini Drustva finansijske izvestaje radi
razmatranja i donoSenja odluke o usvajanju. Upravni odbor Drustva odgovoran je za istinito i
posteno prikazivanje finansijskih izvesStaja. Finansijske izveStaje potpisuje Generalni direktor
Drustva, kao zakonski zastupnik Drustva, i rukovodilac Sluzbe za raGunovodstvene poslove, kao
lice odredeno za sastavljanje finansijskih izvestaja.

Organizacija i koordinacija racunovodstva DrusStva sprovodi se u skladu sa Zakonom o
raCunovodstvu 1 reviziji, propisima donetim na osnovu tog zakona i Pravilnikom o
racunovodstvu. Poslovne knjige su dnevno azurne i predstavljaju dobru osnovu za pripremu
finansijskih i drugih izvestaja. Poslovne transakcije su evidentirane i prezentirane u skladu sa
vazecom zakonskom regulativom i na odgovaraju¢im ra¢unima.

Nasa zapazanja, zakljuCci i preporuke u vezi racunovodstvenog sistema i urednosti vodenja
poslovnih knjiga prezentirani su u okviru Pisma rukovodstvu.
Nalazi eksternih kontrola

Do dana 30. juna 2008 godine nije bilo eksternih kontrola.



Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
Hypo Investmenst a.d. Beograd

Pismo o prezentaciji finansijskih izvestaja



Drudtve za upravljanie investicionim fondovima HYPO INVESTMENTS 3.d. Beograd
Bulevar Mihatla Pupina &, Srblja, Poslovni centar Vide, 11070 Beograd

Ilavestments

Bodudnost polinje dunis

G

KPMG d.o.0. Beograd
Studentski trg 4
11000 Beograd

Datum: 18. avgust 2008, godine

Postovani,

Ovo pismo je u vezi sa revizijom finansijskih izvestaja privrednog drustva
Drustva za upravijanje investicionim fondovima ,Hypo Investments” a.d.
Beograd (u daljem tekstu: “Drustva”), koji se sastoje od bilansa stanja na dan
30. jun 2008. godine i odgovarajuceg bilansa uspeha, izvestaja 0 promenama na
kapitalu i bilansa novcanih tokova za period koji se zavrSava na taj dan i
osnovnih racdunovodstvenih politika i ostalih napomena, koja ima za cilj
lizrazavanje misljenja da li ovi finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno,
po svim materijaino znadajnim aspektima, finansijsko stanje Drustva za
upravijanje investicionim fondovima ,Hypo Investments” a.d. Beograd, kao i
rezultate poslovanja i novcane tokove u skladu sa Medunarodnim standardima
finansijskog izvestavanija i propisima Republike Srbije.

Svesni smo svoje odgovornosti za tacnu i istinitu prezentaciju finansijskih
izvestaja u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja 7
propisima Republike Srbije, i to da ta odgovornost obuhvata: projektovanje,
implementaciju i odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za pripremu i
objektivnu prezentaciju finansijskih izveStaja koji ne sadrZze materijalno znacajne
greSke, bilo iz razloga pronevere ili zbog greSke; odabir i sprovodenje
odgovarajucih racunovodstvenih politika; i racunovodstvene procene koje su
razumne pod datim okolnostima. Stoga dajemo svoju saglasnost na finansijske
izvestaje.

Pojedine izjave u ovom pismu se odnose samo na materijalno znacajne stavke.
Stavka se smatra materijalno znalajnom ukoliko, pojedinacno ili kumulativno,
sadrzi propuste ili pogresne informacije koje bi, uzimajuéi u obzir i ostale
- okolnosti, verovatno uticale ili promenile odluku odgovornih osoba koje se pri
odlucivanju oslanjaju na takvu informaciju. Materijalnost zavisi od veli€ine i
prirode greske ili procene u odredenim okolnostima. Veliéina ili priroda stavke, ili
njihova kombinacija, mogu biti odluc¢ujudéi faktor.

Sproveli smo adekvatne intervjue sa direktorima i rukovodiocima Drustva sa
odgovarajuéim znanjima i iskustvom. Shodno tome, prema naSem najboljem
znanju i uverenju, ovim potvrdujemo sledeée prezentacije:
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Drudtvo za upravljanie Investiclonim fondovima HYPO INVESTMENTS a.d. Beograd
Bulevar Mihaila Pupina 6, Srblja, Poslovni centar Uide, 11070 Beograd

Bududlnast pedinje danas

Odnosni finansijski izvestaji su prikazani istinito i poSteno po svim bitnim
pitanjima u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja
i propisima Republike Srbije.

Nije bilo stvarnih ili mogucih neusagiasenosti sa zakonima ili drugim
propisima koje bi mogle imati materijalni uticaj na finansijske izvestaje u
sluéaju neusaglasenosti.

Potvrdujemo:

a.

Da smo odgovorni za dizajniranje i implementaciju sistema internih
kontrola u cilju prevencije i detekcije prevara i greski.

Nije bilo sluajeva pronevera ili sumnji na proneveru koji utiCu na

Drustvo, ukljuéujudi:

m  rukovodstvo,

m zaposlene koji imaju znacCajnu ulogu u internoj kontroli ili

m ostale gde pronevera moZze da ima materijalni uticaj na finansijske
izvestaje.

Nije bilo optuZbi za proneveru niti sumnji da postoji pronevera koje utitu
na finansijske izvestaje Drustva prijavijenih od strane zaposlenih, bivsih
zaposlenih, analiti¢ara, regulatornih organa ili drugih.

Da smo Vam obelodanili rezultate nase procene rizika da finansijski
izveStaji sadrze materijalno znalajne gre$ke koje su posledica
pronevere.

Da razumemo da termin “pronevera” ukljuuje greske proizasle iz
namerno netacnih finansijskih izvestaja i greSke zbog neovlaicenog
raspolaganja sredstvima. Greske prolzadle 1z namerno neta¢nog
finansijskog izveStaja su umisljajne greske ili propusti da se iskazu iznosi
i izvrsi obelodanjivanje u finansijskim izvestajima kako bi se obmanuli
korisnici ovih izvestaja. Greske proistekle iz neovladc¢enog raspolaganja
sredstvima ukljuuju kradu sredstava Drustva, s$to je cesto pradeno
laznim ili obmanjujuéim evidencijama ili dokumentima sa ciljem da se
prikrije da sredstva nedostaju ili su zaloZena bez odgovarajuceg
odobrenja.
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Drudtvo za upravijanje investicionim fondovima HYPO INVESTMENTS a.d. Beograd
Bulevar Mihaila Pupina 6, Srhija, Poslovni centar Usée, 11070 Becgrad

Ruduifoost goligie danqy

Verujemo da su efekti greSaka sadrzanih u finansijskim izvestajima
prezentovani u pratecem izveStaju nematerijaini, pojedinacno ili ukupno, za
finansijske izvestaje kao celinu.

Stavili smo vam na raspolaganje sve rac¢unovodstvene evidencije i pomoénu
dokumentaciju kao i sve zapisnike sa sastanaka akcionara i odbora direktora
i pregled aktivhosti sa skorasnjih sastanaka za koje zapisnici jos nisu
pripremljeni u periodu na koji se odnosi revizija finansijskih izvestaja.

Izuzev za izvrSena obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili
napomenama uz finansijske izvestaje, ne postoje materijalne transakcije
koje nisu pravilno proknjizene u ratunovodstvenim evidencijama koje su
osnov za finansijske izvestaje.

Potvrdujemo kompletnost date informacije vezane za ugovore, koji su
obzirom na svoju prirodu, duzZinu trajanja, potencijalne ugovorene kazne ili
iz drugih razloga znacdajni ili mogu postati znacajni za procenu finansijskog
polozaja Drustva.

Potvrdujemo kompletnost date informacije vezane za postojanje povezanih

. pravnih lica, kao i odnosnih transakcija sa takvim licima koje su materijalne

za finansijske izvestaje. Identitet, iznosi i transakcije sa povezanim licima su
pravilno proknjizeni i adekvatno obelodanjeni u finansijskim izvestajima. U
dodatku A ovog dokumenta se nalaze definicije povezanih pravnih lica i
transakcija sa povezanim pravnim licima na nacin kako ih mi razumemo i
kao $to su preuzete iz Medunarodnog ratunovodstvenog standarda MRS 24
- Obelodanjivanja povezanih pravnih lica.

Prezentacija i obelodanjivanje postene vrednosti su u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja i propisima Republike
Srbije. Obelodanjeni iznosi predstavljaju nasu najbolju procenu postene
vrednosti sredstava i obaveza koje zahtevaju da budu obelodanjene prema
ovim standardima. Metode procene i znadajne pretpostavke koje su
koris¢ene u definisanju poStene vrednosti su razumne, konzistentno
primenjene i na odgovarajudi nacin odrazavaju nasu nameru i sposobnost
sprovodenja posebnih postupaka u ime Drustva, kada su relevantni za
procenu ili obelodanjivanje pastene vrednosti,

Drustvo je uskladio svoje posiovanje sa svim ugovornim obavezama i
zahtevima regulatornih organa koji mogu imati uticaj na finansijske
izvesStaje u slu€aju neispunjenja.

Nema neresenih ili potencijainih sudskih sporova i tuzbi protiv Drustva na
dan 30. jun 2008. godine. Osim obelodanjenih u napomenama uz
finansijske izvestaje, nismo svesni bilo kojih dodatnih odstetnih zahteva koji
su ili se ofekuju da budu primljeni.
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Drudtve za upravijanie investicionim fondovima HYPO INVESTMENTS a.d. Beograd
Bulevar Mihaila Pupina 6, Srbije, Poslovni centar Uéde, 11070 Beograd

fnvestments

Rududnest pofinje danas

Nije bilo:

a. Upozorenja regulatornih tela o neusaglasenosti ili nedostacima u vezi
finansijskog izvestavanija.

b. Krdenja ili moguéih krienja zakona ili drugih propisa, {iji efekti bi trebalo
da budu razmotreni u cilju obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili
kao osnova za evidentiranje potencijainih gubitaka.

c. Neosnovanih tvrdnji, pisanih ili usmenih, u vezi gresaka ili drugih
neprimenjivanja racunovodstvenih principa u finansijskim izvestajima
Drustva koji vam nisu bili obelodanjeni u pisanom obliku.

d. Neosnovanih tvrdnji, pisanih ili usmenih, u vezi nedostataka u sistemu
internih kontrola koji mogu imati znaajan uticaj na finansijske izvestaje
Drustva koji vam nisu bili obelodanjeni u pisanom obliku.

e. NetaCnih izvestaja ili informacija koje uticu na finansijske izvestaje
Drustva koji su namenjeni vama, nasdim internim revizorima, ili drugim
revizorima koji su vr3ili revizije pravnih lica pod nasom kontrolom, a na
¢iji rad se Vi mozete oslanjati prilikom sprovodenja revizije.

Drustvo je ispravno evidentirao i obelodanio u finansijskim izvestajima

sledece:

14,

15.

16.

17.

a. Identifikaciju vlasnika Drustva kao i krajnjeg vlasnika grupe koja
kontroliSe Drustvo

b. Odnose u znacajnim zajedni¢kim viasnistvima ili upravljackim
kontrolama.

Proknjizili smo i odgovarajuée obelodanili sve obaveze, stvarne i
potencijalne. Na dan 30. jun 2008. godine ne postoje garancije, pisane ili
usmene, date trec¢im licima.

Naknade zaposlenima, ukljucujuéi i naknade po osnovu penzionisanja,
otpremnine, i druge dugorotne naknade zaposlenima su evidentirane u
skladu sa MRS 19 - Nadoknade zaposlenima.

Drustvo ima neosporno vlasnidtvo nad svom imovinom i ne postoje tereti ili
bilo kakva ograni¢enja nad imovinom Drudtva, niti je bilo koji deo imovine
zalozen.

PotraZivanja iskazana u [finansijskim izveStajima predstavijaiu realna
potraZivanja koja su nastala do datuma bilansa stanja. IzvrSena su
rezervisanja za sve potencijalne gubitke po osnovu nenaplativih
potraZivanja.
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20.

Brudtve za upravljanje Investicionim fondavima HYPO INVESTMENTS a.d. Beograd
Bulevar Mihaila Pupina 6, Srbija, Postovni centar Usée, 11070 Beograd

Bidudlnast polinje dunus

Obracuni tekudih i odloZenih poreskih rashoda (olaksica) i odgovarajuca
tekuca i odloZena poreska sredstva i obaveze su odredeni na osnovu
odgovarajucih odredbi propisa koji se odnose na poreze.

Potvrdujemo da smo pregledali sva finansijska sredstva i obaveze i pravilno
ih razvrstali kao:

m finansijska sredstva i obaveze iskazana po fer vrednosti kroz dobit ili
gubitak,

hartije od vrednosti do roka dospecda,

pozajmice i potraZivanja,

finansijska sredstva namenjena prodaji ili

druge finansijske obaveze

u skladu sa zahtevima MRS 39 - Finansijski instrumenti: Prepoznavanje i
merenje, i da su odgovarajuce evidentirani po njihovoj postenoj vrednosti,
amortizovanoj vrednosti ili troskovima baziranim na njihovoj klasifikaciji i da
su odgovarajuca obelodanjivanja uradena u skladu sa zahtevima IFRS 7 -
Finansijski instrumenti: obelodanjivanja.

Obelodanili smo na adekvatni nacin u napomenama uz finansijske izvestaje
sve informacije u vezi sa izloZzenoséu entiteta prema rizicima koji proizilaze
iz finansijskih instrumenata kako i kako ta izloZenost nastaje, ukljuéujudi i
opis nasih ciljeva, politika i procedura za upravljanje tim rizikom kao i
koriS¢enih metoda za merenje tog rizika. Takode gore pomenute napomene

~ukljuéuju sumarne podatke o svakoj vrsti rizika koji proizilazi iz finansijskih

instrumenata, informaciju o koncentraciji rizika i opis kako je takva

koncentracija rizika utvrdena. Dalje, kvantifikovani sumarni podaci koji su

21.

22.

23.

obelodanjeni u napomenama uz finansijske izveStaje predstavljaju ukupnu
izlozenost entiteta na rizike koji proizilaze iz finansijskih instrumenata tokom
perioda.

Pregledali smo sve znalajne obaveze po osnovu prodaje i kupovine izraZene
u stranim valutama radi utvrdivanja postojanja ugradenih derivata. Derivati
u stranoj valuti ugradeni u ugovore o kupovini i prodaji, ukoliko ih ima,
iskazani su u skladu sa zahtevima MRS 39 -Finansijski instrumenti:
Priznavanje i merenje.

Minimalne otplate lizinga u vezi sa finansijskim i operativnim lizingom su
obelodanjene u skladu sa MRS 17 - Lizing.

Nemamo planove ili namere koje mogu da materijalno promene iskazane
vrednosti ili klasifikaciju sredstava i obaveza u finansijskim izvestajima.
Verujemo da ce iskazani iznosi svih materijalnih sredstava biti nadoknadeni.
Obezvredenja, ako postoje, su priznata u skladu sa MRS 36 - Obezvredenje
sredstava.
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29.

Crudtvo za upravljanje Investicionim fondovima HYPO INVESTMENTS a.d. Beograd
Bulevar Mihalla Pupina 6, Srbija, Poslovni centar Udce, 11470 Beograd

Investments

Rududnost poiinje Junas

Identifikovali smo svaki deo stavke nekretnina, postrojenja i opreme po
trosku koji je znafajno povezan sa ukupnim tro$kovima stavke i izvrsili
amortizaciju svake stavke posebno u skladu sa MRS 16 - Nekretnine,
postrojenja i oprema.

Tokom posmatranog perioda nismo imali poslovanja koja prestaju i nemamo
stalna sredstva ili grupe sredstava koja bi u skladu sa zahtevima MSFIL 5 -
Stalna sredstva namenjena prodaji i diskontinuirano poslovanje, bila
okarakterisana kao sredstva koja su namenjena prodaji.

Osim ako tako nije prezentirano u finansijskim izvestajima ili napomenama
uz finansijske izvestaje, ne postoje:

a, ostali potencijalni dobici ili gubici ili ostale obaveze za koje je potrebno
da budu iskazane u finansijskim izvestajima, ukljucujuéi obaveze nastale
usled nelegalnih ili potencijalno nelegalnih aktivnosti u vezi Zivotne
sredine, ili potencijalnog narusavanja ljudskih prava ili

b. ostala pitanja u vezi Zivotne sredine koja mogu imati materijalni uticaj na
finansijske izvestaje.

Ne postoje formalni ili neformalni ugovori o kompenzaciji stanja na nasim
racunima novanih sredstava ili plasmana. Nemamo bilo koje kreditne
aranZzmane na dan 30. jun 2008. godine.

Ne postoje znacajne stavke za koje imamo saznanje, a koje bi zahtevale
korekcije uporednih podataka.

Sledece je adekvatno obelodanjeno u napomenama uz finansijske izvestaje
u skladu sa
MRS 1 - Prezentovanje finansijskih izvestaja:

a. subjektivno misljenje, sem onog koje ukljutuje procene, menadzmenta u
procesu primene racunovodstvenih politika koje imaju najznadajniji uticaj
na iznose u finansijskim izvestajima, i

b. klju¢ne pretpostavke koje se tifu buduénosti, i ostali kljucni izvori
neizvesnosti na dan bilansna stanja, koji imaju znacajni rizik da mogu
usloviti materijalne korekcije na iskazane iznose sredstava i obaveza u
narednoj finansijskoj godini, ukljucujudi;
®m najznacajnije pretpostavke o buduéim dogadajima koje uti¢u na
ispravke vrednosti, kao Sto je u specificnim okolnostima definisano
MRS 37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva.

w znadajne pretpostavke primenjene prilikom procene fer vrednosti
finansijskih sredstava i finansijskih obaveza koje se iskazuju po fer
vrednosti, kao Sto je definisano MRS 32 - Finansijski instrumenti:
Obelodanjivanje i prezentacija.
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Drudtve za upravljanje investicionim fordovima HYPO INVESTMENTS a.d. Beograd
Bulevar Mihaila Pupina 6, Srbija, Poslovnl centar Usce, 11070 Beograd

investments

tfi S ne BArin T P
Bududsost pelinie dovas

30. Nisu nastali nikakvi dogadaji nakon datuma bilansa stanja koji zahtevaju
korekcije ili objavljivanje u finansijskim izvestajima ili napomena uz
finansijske izvestaje.

31. Nisu nastale okolnosti koje bi nepovoljno uticale na moguénost Drustva da
nastavi poslovanje na nacelu stalnosti ili na istinitost prikaza neto imovine,
finansijske pozicije ili rezultata Drustva.

32. Finansijski izvestaji sadrze sva obelodanjivanja za koja smo svesni da su
relevantna za sposobnost Drustva da nastavi poslovanje na nacelu stalnosti,
ukljucujuéi i znacajne uslove, dogadaje i nade planove,

S postovanjem,

oy
Rukovodilac sluzbe za
racunovodstvene poslove
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