=2 DELTA INVESTMENTS
72.@W& ém&wmﬂ/

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima
Milentija Popovi¢a 7b, 11070 Novi Beograd

DZU Delta Investments a.d. Beograd

[Bilans uspeha |

Tekuéa godina

(1000 dinara)

BDO BC Excel

Auditors, accountants and advisers

Knez Mihailova 10
11000 Belgrade

IBD

Serbia

Tel: +381 11 3281 399; 3281 411

Fax: +381 11 3281 808
E-mail: bdo@bdo.co.yu

1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

kih izvestaja Drudtva za upravljanje investicionim
“Drustvo”), koji
obuhvataju bilans stanja na dan 30. juna 2007. godine i odgovarajudi bilans uspeha, izvestaj o

lu i izvestaj o tokovima gotovine za period od 15. januara 2007. godine do
30. juna 2007. godine, kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika i napomena uz

je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izvestaja u skladu sa racunovodstvenim propisima vaZe¢im u Republici Srbiji. Odgovornost
primenu i odrZavanje internih kontrola koje su

Poslovni prihodi 33.739
Prihodi od fondova 30.830
Ostali poslovni prihodi 2.909
Rashodi fondova 4.166
TroSkovi marketinga 3.011
Ostali troskovi posredovanja 1.126
Ostali rashodi upravljanja fondovima 29
Dobitak/gubitak od upravljanja fondovima 29573
Poslovni rashodi 8.303 Akcionarima DELTA INVESTMENTS a.d.
Materijalni troskovi 8 Drustva za upravljanje investicionim fondovima, Beograd
TroSkovi zarada i naknada zarada 5.173
Troskovi usluga 228 Izvigili smo reviziju prilozenih fi

T - - —r - —— — - VI S iju priloZenih finans
Nematen alni l_ro§kow._lro§kow amortizacije i rashodi od uskladivanja vrednosti imovine 1.795 fondovima " DELTA INVESTMENTS' a.d, Beograd (u daljem tekstu
Ostali poslovni rashodi 1.099 i

P
Dobitak iz poslovne aktivnosti 21270 pre i
Eransiek orihod 73 finansijske izvestaje.
Finansijski rashodi 1237 o . i =k
Odg. d za

Dobi itak iz aktivnosti (864) Rukovodstvo Drustva
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 20.406 rukovodstva obuhvata: uspusldvl)an]v
Porez na dobitak 2.270 relevantne za sastavljanje i
Neto dobitak 18.136

[Bilans stanja |

Tekuéa godina

(u 000 dinara)

AKTIVA

Stalna Imovina 27.702
Nematerijalna ulaganja 3.235
Dugoro éni finansijski plasmani 24.467
HoV raspoloZive za prodaju 24.467
Obrtna imovina 29.407
Potrazivanja 2471
Kratkorogni finansijski plasmani 6.000
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 20.930
OdloZena poreska sredstva 6
BILANSNA AKTIVA 57.109
VANBILANSNA AKTIVA 0
UKUPNA AKTIVA 57.109
PASIVA

KAPITAL 49.904
Akcijski kapital 31.760
Revalorizacione rezerve 2
Nerasporedeni dobitak 18.142
OBAVEZE 7.205
Kratkoro &ne obaveze 7.205
Obaveze iz poslovanja 4.661
Obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 2.479
PDV 65
BILANSNA PASIVA 57.109
VANBILANSNA PASIVA 0
UKUPNA PASIVA 57.109

[Bilans tokova gotovine |

Tekuéa godina

istinito prikazivanje finansijskih izvestaja koji ne sadrZe materijalno
znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske; odabir i primenu
odgovarajuc¢ih ratunovodstvenih politika i koridcenje racunovodstvenih procena koje su
razumne u datim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o priloZenim finansijskim izvestajima na osnovu
izvr§ene revizije. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi nalazu da se pridrzavamo principa profesionalne etike i da reviziju planiramo i
izvr$imo na nadin koji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne
sadrZe materijalno znacajne pogresne iskaze.

R(‘Vlllld ukl]ux uje sprovodenje p(hlu]“dkd radi pnlmvl]ama revizijskih dokaza o iznosima i

ji j netim u fi iz Odabrani postupci su zasnovani na
revizorskom prosudivanju, uklju¢uju¢i procenu rizika postojanja materijalno znacajnih
pogresnih iskaza u finansijskim izveStajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske.
Prilikom procene ovih rizika, revizor sdplmlava interne kontrole koje su relevantne za
sastavljanje i istinito prikazivanje fi ijsk i ja radi isljavanja revizorskih
postupaka koji su odgovarajudi u datim oknlnuslmm, ali ne u dilju izraZavanja misljenja o
delotvornosti internih kontrola pravnog, lica. Revizija takode ukljutuje ocenu primenjenih
ratunovodstvenih politika i znacajnih procena izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu
opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju
osnovu za izrazavanje naseg misljenja.

BDO BC Excel
Auditors, accountants and advisers

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Akcionarima DELTA INVESTMENTS a.d.
DruStva za upravljanje investicionim fondovima, Beograd

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znaajnim pitanjima, finansijsko stanje Drudtva za upravljanje investicionim fondovima ,,
DELTA INVESTMENTS" a.d, iz Beograda na dan 30 juna 2007. godine, kao i rezultate njegovog

(u 000 dinara)

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 47.356

Prilivi od fondova 28.435

Ostali prilivi 18.921

Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 24.811

Odlivi po osnovu rashoda upravljanja fondovima 3.046 I BDO
Odlivi po osnovu rashoda drustva za upravljanje 21.765

Neto prilivi/odlivi gotovine iz poslovnih aktivnost i 22.545

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 0

Odlivi gotovine iz aktivnosti i iranja 27.133

Odlivi po osnovu kupovine materijalnih i nematerijalnih dobara 3411

Odlivi po osnovu ulaganja u dugoro _ éne finansijske plasmane 23.722

Neto prilivi ili odlivi gotovine iz aktivnosti inve stiranja (27.133)

Prilivi gotovine aktivnosti finansiranja 70.060

Prilivi od emisije akcija 31.760

Ostali prilivi prilivi iz aktivnosti finansiranja 38.300

Odlivi gotovine iz aktivnosti finasiranja 44.000

Ostali odlivi iz aktivnosti finansiranja 44.000 .
Neto prilivi ili odlivi gotovine iz aktivnosti fina nsiranja 26.060 Misljenje
Neto prilivi ili odlivi gotovine 21472

Gotovina na po_&etku gotovinskog perioda 0

Gotovina na kraju obra_&unskog perioda 20.930

Kursne razlike po osnovu gotovine 542

Izvestaj o promenama na kapitalu

Osnovni kapital 000 Revolarizacione

Tekuéa godina

dinara rezerve Dobitak (u 000 dinara)
Neto dobit/gubitak perioda 18.142 18.142
Povecanje revolarizacionih rezervi 2 2
Akcijski kapital 31.760 31.760

31.760 2 18.142 49.904

Krajnje stanje na dan 30.06.2007.

poslovanja i tokove gotovine za period od 15. januara 2007. godine do 30. juna 2007. godine, u
skladu sa ratunovodstvenim propisima vaZe¢im u Republici Srbiji i racunovodstvenim
politikama obelod; im u Nag 2.i3. uzfi ijske izveslaje.

Ne izrazavajudi rezervu u odnosu na dato misljenje skrecemo paZnju na Napomenu 22, uz
fina izvestaje. Drustvo je u svojim Pravilima poslovanja propisalo odgovarajuce
administrativne procedure zahtevane Pravilnikom o uslovima obavljanja delatnosti drustva za
upravljanje investicionim fondovima. Sistem interne kontrole i ratunovodstvene procedure,
koje u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima sprovodi Drustvo, su takve da
obezbeduju potrebne podatke za pripremu svih finansijskih izveStaja, a posehg#izyes 'd na
dnevnoj osnovi. p A

Beograd, 8. avgust 2007. godine Y
)



