Mpuaor 1
Oopazay 1

Hasus ¢onna: Jeara Ilinyc, oTBOpeHN HHBECTHIINOHT (HOHT
Perucrapcku 6poj dhonma: 5/0-34-4647/15-06

Hasu npymTea 3a ynpassbame QongoM: JleTa HHBeCTMEHTC, a.1.
Matuunu Opoj ApyIiTBa 3a ynpasibame Gormom: 20241730

[I1b npymTBa 3a ynpasisame Gpongom: 104790953

BUJIAHC CTAIBA
3A OTBOPEHE NTHBECTHIIMOHE ®OHIOBE
Ha nan 30.06.2007

(u3HOC y XWsbagamMa auHapa)

Kaaca
pa4dyHa, IIperxo
rpyna Ho3nnuja AOII | Hanomena | Texyha roonuna | paHa
pavyHa, roANHA
pauyH
1 2 3 4 5 6
I YKVYITHA UMOBUWHA 001 5 1.421.454
100, 101 |ToroBuHa 002 5 5.991
11 IHoTpaxxuBama 003 5 13.951
110 |IloTtpaxwuBama o ocHOBY nponaje XOB 004 4.260
111  |IloTpaxuBama IO OCHOBY Kamara 005 19
112 IToTpakuBama O OCHOBY IUBUICHIU 006 3.753
113 [ToTpaxuBarma 1Mo OCHOBY IIPO/iaje HHBECTUIIMOHNX 007
JjeIuHMIIA
119 | Ocrana noTpaxkuBama 008 5.919
[ToTrpaxuBama 1Mo 0CHOBY IpeHeTHX HHBecTHIMOHUX | 009
JjenuHMIIA
VYnarama honma 010 5 1.390.295
Vnarama donna y XOB koje ce npke 10 poka 011
nocneha
200 Hyxamake XoB nomahux n3nBanama 012
210 Hyxuanuke XoB cTpaHux n3gaBanana 013
VYnarama porga y XoB pacnonoxunsa 3a mponajy 014
201 Vnarama donna y XoB pacnoioxuBa 3a Iponajy 015
nomahnx m3gBanama
211 Vnarama donna y XoB pacnoyioxuBa 3a nIponajy 016
CTpaHMX W3/Bajana
202 | VYmarama ¢orma y XoB no ¢ep BpenrHOCTH Kpo3 017 5 1.390.295




Kunaca

pauyHa, IIperxo
rpyna Ho3nnuja AOII | Hanomena | Texkyha ronnna JIHa
pavyHa, roiMHA
pauyH
1 2 3 4 5 6
OuiaHc ycriexa gjomahux u3jaBajana
Jemo3zutn 018 11.222
220 Heno3utu kox qomahux GaHaka 019 5 11.222
221 Jemo3nuTu KoJ cTpaHux OaHaka 020
I OBABE3E 101 5 22.397
30 ObaBe3e npemMa JIPYIITBY 3a YIIPaBIbAKE 102 2.395
31 O0baBe3e 1Mo OCHOBY WIAHCTBA 103 6.714
32 Ocrane obaBese 104 13.288
[l (1-11) |HETO UMOBHHA ®OHIA 105 5 1.399.067
v bpoj u3naTux MHBECTUIIMOHMX jeIUHUIIA 106 1| 1.050.709,25860
NIV %?;H%%EBHHA MO UHBECTHULIMOHOJ 107 5 1,33154006
43 PeBanopusanuone pesepse 1o OCHOBY ¢unancujckux | 108
Cpell. pacIoJIOKHBUX 3a TPOAAjY
440 |3agpxana 100uT /TyOuTaK/ U3 MPETXOIHUX TOANHA 109
441 Job6utak tekyhe rognne 110 6 80.888
450 |I'yOurtak paHHjuX TOIUHA 111
451  |I'yowrax texyhe rogmHe 112
vy Jluie oAroBOpHO 3a CacTaBIbabE 3aKOHCKH 3aCTYITHUK

M3BEIITaja

aHa

JpPYLITBa 32 YIPaBJbake

thormOM




Oébpazay 2

Hazus ¢onna:lesara Iliyce, oTBOpeHr HHBeCTHIITHOHH (oHT
Perucrapcku 6poj dhonma:5/0-34-4647/15-06

Hasus npymTea 3a ynpasspame GpoHgoM:leTa HHBECTMEHTC, a.1.
Matuunu Opoj ApyIiTBa 3a ynpasibame Gormom: 20241730

[INb npymTea 3a ynpasssame Gpongom: 104790953

BUJIAHC YCIIEXA
3A OTBOPEHE UHBECTUIIMUOHE ®OH/IOBE
3a mepuona 08.03.-30.06.2007

(n3HOC ¥ XMIbaaMa JuHapa)

Knaca
pavyHa,
rpymna Ha3zus no3nunuje AOIl | HanomeHa Texyha Tperxonna
rojanHe roANHA
padyHa,
pauyH
Peann3oBHM PUXOAU U pacxoan 201 |6 (1.385)
I Ipuxoau on ysrarama 202 |6 20.607
601 IIpuxoau on nuBUIEHIN 203 4.041
600 |IIpuxoau ox KamaTa ¥ aMOPTH3AlKja TIPEMH]C 204 1.000
(muckonTa) mo ocHoBy XOB ca (GUKCHHM pOKOM
nocneha
610 Peanuzosanu noounu Ha XOB 205 10.809
611 |Ilo3uTHBHE KypcHE pa3inKe O MOHETAPHUX 206 4.430
¢bunancujckux nHCTpyMeHaTa (6e3 XOB)
609 Ocramu puxoIu 207 327
I IMocaoBHYE pacxoau U ryonu 208 |6 21.992
500 |Haknanma npymTBY 3a yIpaBibame 209 4.990
501 |Tpomkosu kymoBuHe u nponaje XOB 210 9.402
505 Haxnazga xacromu 6aHIu 211 786
504 | TpolikoBu €KCTEpHE pPEBH3H]jE 212
509 Ocranmu pacxoau 213 189
510 |PeanuzoBanu ryounu Ha XOB 214 1.677
519 |Ocranu peannzoBanu ryounn 215




Knaca
pauyHa,
rpyna Ha3uB no3uumuje AOII | Hanomena Texyha Tperxonna
rojnuHe roiMHAa
pauyHa,
pauyH
521 |HeratuBHe KypcHE pa3iiiKke HA MOHETapHUM 216 4.948
cpeacteuMa (uckibyuyjyhn XOB)
Il PeanausoBanu 100uTaK (ry0OMTAK) 0 yJaarama 217 |6 (1.385)
v Hepeanu3zoBanu 1oouiu (ryoumm) 218 |6 82.273
620 |HepeamusoBanu go6uiu (ryouim) Ha XOB 219 93.959
621 |Hepeammuzosanu go6umu (TyOUITH) IO OCHOBY 220 (11.686)
KYPCHHX pa3jivka oJ] yiarama y XOB
620+621| YkynHu Hepeaau3zoBaHu qoouun (ryounu) pouga | 221 |6 82.273
[11+1V | Hero noBehame (cMameH-¢)HETO HMOBHHE 0] 222 |6,7 80.888
NMocJI0Bamba (PpoHIa
v JIune oAroBOPHO 32 CaCTaBIbAKE 3aKOHCKHU 3aCTYIHUK
W3BEIITaja JPYIITBA 32 YIPABIhake
' ¢dbonIOM
JaHa




Haszus ¢onna: Jenra niyc, 0TBOPeHU HHBECTUIHOHH (POHT

Perucrapcku 6poj dhonna: 5/0-34-4647/15-06

Hasus apymTsa 3a ynpasibame poHIoM: [leJiTa HHBECTMEHTC, a.4.
Marnunu Opoj npynITea 3a ynpasibame GormoM: 20241730

IINB npymTea 3a ynpasibamwe Gpounaom: 104790953

Oopazay 3.

M3BEHITAJ O IPOMEHAMA HETO UMOBUHE
OTBOPEHOI' UHBECTUIIMOHOI" ®OHJIA
3a mepuona 08.03.-30.06.2007

(u3HOC y XHJbaaMa JMHApa)

Pean Hanome IIperxoan
u o3unuja AOII Tekyha ronuna P A
. Ha a roIMHA
opoj
1 2 3 4 5 6
1. |IloBehame (cMameme) HETO HIMOBHHE OJ1 TIOCIIOBaka 301 6,7 80.888
¢doHma
PeanuzoBanu 100uTaK (ryOUTaK) OJ1 yaarama 302 (1.385)
VKyImHU Hepeann30BaHu 00Ul (ryouim) o/ ynarama 303 6 82.273
PeBanopuzanmja GpUHAHCHjCKUX yilarama pacnojioxkusux | 304
3a Ipoxajy
5. |Tloeehame (cMamemE)HETO IMOBHHE OJT TIOCIIOBaba 305 80.888
¢doHma
Heto umoBuHA 306
1. |Ha mouerky nepuoja 307 0
2. |Hakpajy mepuona 308 5,6 1.399.062
3. | bpoj MHBECTHUITMOHUX jEAMHHUIA HA TTOYESTKY TeproIa 309 0
4. |W3nmate MHBECTHIINOHE jEAMHUIIC 310 1/ 1.094.730,43194
5. |IloBydeHe HHBECTHUIMOHE jeIUHHIIC TI0 OCHOBY HCTymama | 311 1 44.021,17334
u3 poHma
6. |Bpoj MHBECTHIMOHKX jeAMHUIIA HA Kpajy mepuoaa (3+4- | 312 1| 1.050.709,25860
5)




Y JIune oAroBOPHO 3a CaCTaBIbAKE 3aKOHCKHU 3aCTYIHUK
M3BeIITaja JpPYIITBA 32 YIPaBIbAkE
honmoM

JlaHa




Ooépazay 4
Ha3zus ¢onna:/leara niayc, 0TBOpeHM HHBECTHIMOHHU (POH]
Perucrapcku 6poj dhonma: 5/0-34-4647/15-06
Hasu npymTea 3a ynpassbame QongoM: JleaTa HHBeCTMEHTC, a.1.
Matuunu Opoj ApyInTBa 3a ynpasibame hormom: 20241730
IINB npymTBa 3a ynpasibamwe Gougom: 104790953

M3BELITAJ O bPOJY HHBECTHLHIMOHUX JEJUHHULA, ITIPOMEHHA BPOJA
MHBECTHIIMOHUX JEJUHUIA U PUHAHCHUIJCKHUM IIOKA3ATE/bUMA
®OHIA
3a mepuox 08.03.-30.06.2007
(u3HOC y XHJBaaMa THHApA)

Pezm.n Ilo3nuuja uMoBHHE AOII | Texyha roguna Mperxonna
opoj roJuHa
1 2 3 4 5
I Bpennoct HeTo nMoBHHe Mo WHBecTunHoHoj | 401 0
jennHunU (pOHIA HA TOYETKY NMEPUOIA
Heto nmoBrHa hoHIa Ha OYETKY Meproaa 402
Bpoj MHBECTHIIMOHUX jETUHMIIA HA TOYETKY 403
nepuoaa
3. BpenHocT nHBECTHIINOHE jeNUHUIIC HA 404 0
MOYETKY Mepruoaa
I BpenHoct HeTo uMoBHHE GOHIA 1O 405
HHBECTUIMOHO] jeJUHUIIN HA KPajy
nepuoaa
Heto nmoBrHa (hoHIa Ha Kpajy nepruoaa 406 1.399.062
2. bpoj MHBECTHIIMOHUX jETUHMIIA HA KPajy 407 |1.050.709,25860
nepuoja
3. BpenHOCT MHBECTHIIMOHE jeIMHUIIEC Ha Kpajy 408 1,33154096
nepuoja
[l DUHAHCHjCKH NMOKA3ATEe/bH 409
1. OxHoC pacxojia ¥ MPOCEYHE HETO UMOBHHE 410 2,2
2. OnHoc peann3oBaHe JOOWUTH OJ1 yilarama 411 131
MIPOCEYHE HETO UMOBHHE
3. Hcnnahenn n3HOC HHBECTUTOPUMA Y TOKY 412 51.577
TOJIMHE
4, Croma nmprHOCa Ha HETO UMOBUHY (OHIIA 413 33,15
vy Jluie oAroBOpHO 3a CacTaBIbabe 3aKOHCKH 3aCTYITHUK
, W3BelITaja JpPYLITBa 32 YIPaBJbake
thormOM
JlaHa




Oobpazay 5
Hazus ¢onpa: Jeara miaye, oTBOpeHH HHBeCTHIHMOHH (oH
Perucrapcku 6poj ¢ponna: 5/0-34-4647/15-06
Hasus npymTsa 3a ynpasibame GpoHmoM: [leITa HHBECTMEHTC, a.1.
Matuunu 6poj ApywTBa 3a ynpasibame pongom: 20241730
[IHUB ppymTBa 3a ynpassbame pongom: 104790953

MN3BEIITAJ O HOBUAHUM TOKOBHUMA
3a mepuox 08.03.-30.06.2007

Pezm.u OIUC AOI Texyhu IMperxoan

opoj nepuos U NIEpHOJ

A HoBuaH# TOKOBH M3 MOCIOBHUX aKTUBHOCTH 801

ITpunusu:

I [Ipunusn: 802 1.820.556.868

1 [Iponaja ynarama 803 1.818.960.189

2. JluBuaeHie u KamaTe 804 1.596.679

3. Pedynaupame pacxona 805

4, OcTanu npuIuBH 806

1 OBy 807 3.168.331.958

1 KynosuHa ynarama 808 3.130.368.878

2. Pacxonu 809 37.963.080
2.1. | Haknaza npymTBy 3a ynpaBJbambe 810 28.435.239
2.2. | Pacxonu mo ocHOBY Kamara 811
2.3. | TpomkoBa kynoBuHe u mpozaaje XOB 812 9.473.845
2.4, | HakHaga eKCTEpHOM PEBU30PY 813
2.5. | TpomkoBa kacToau OaHKe 814 53.996

3 [Topesa Ha moOuT 815

Il HeTo rotoBuHa M3 OIepaTHBHIX aKTHBHOCTH 816 | (1.347.775.090)

b. HoBuaHu TOKOBU U3 aKTUBHOCTH (hHHAHCHPaha 817

I [punuswy: 818 1.405.905.036

1. [TpunuBu on eMucHje akIuja 819 1.402.305.036

2. [TpunuBu on 3aayxuBama 820 3.600.000

1 OBy 821

1. OmuBH 300T pa3ayKHUBarba 822

2. OTKyII COTICTBEHUX aKIHja 823 51.619.719

3. Hcmnare nuBuaenmm (ydemha y 1oOUTKY) 824

4, Hcnnate yyentha y nobutn 825

11 Hero roroBrHa n3 akTHBHOCTH (PMHAHCHPaha 826 1.354.285.317

B HeTto mosehame (cMameme) roToBHHE 827 6.510.227

r I'oTOBMHA Ha MOYETKY NEpHOAa 828

i I'oToBMHA Ha Kpajy neprozaa 829 5.991.663

Kursnarazlika po osnovu gotovine 518.564
v Jluue oAroBOpHO 3a cacTaBJbamkbe U3BEIITAja 3aKOHCKH 3aCTYITHHK
, JPYIITBA 33 YIPaBJhathe
honmOM

JlaHa




Hasug ¢onna: Jleara Iliayc, oTBOpeHH HHBeCTHIIMOHU (POH
Perucrapcku 6poj dponna: 5/0-34-4647/15-06
Hasus apyuitsa 3a ynpasibame GoHzom: Jleira HHBECTMEHTC, a.11.
Maru4nn 6poj ApyiuTBa 3a ynpasibame Gpongom: 20241730

TIUB ppyurrsa 3a ynpasipame Gorgom: 104790953
U3BEIITAJ O CTPYKTYPH YJIATAIbA OTBOPEHOI' MTHBECTULIUOHOI' ®OHJIA
na aan 30.06.2007.

Odpasay 5
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2 3 4 5 (3x4) 6 7 8 9
Aknuje nomahux n3gaBanara 501 510 519 528 537 546 555
Akruje GaHaka 502 | 7.707 | 511 22331 | 520 172.106.803 | 529 | 23.453 | 538 | 180.752.613 | 547 556 13
Ascumie pyrux npasm | 200 | 199497512 | q0g1 | 521 | geamongpn | 990 | g6s3 | 539 734703207 | 38 ST 5
VKyIHa ynarama y akimje 504 | 207.204| 513 3.989 522 826.629.325 531 4418 540 015.455.910 549 558 64
1omahux u3aBaana
AKIMje CTpaHuX M3aBaiana 505 514 523 532 541 550 559
Aknpje 6aHaka 506 515 524 533 542 551 560
AKIuje Apyrux IpaBHUX JIHIA 507 516 525 534 543 552 561
VKyIHa ynaramay akimje 508 517 526 535 544 553 562
TPaHUX M3JaBalaLa
VKyIHa ynarama y akimje 00| 207.204 (518 3.989 527 826.629.325 536 4418 o 915.455.910 &= 553 64
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1 2 3 4 5 6
| O6Be3nuIe foMahnx H31aBanana: 564 580 595 610 625
1. | O6Besuuie Hapoaue Ganke Cpouje 565 581 596 611 626
2. | O6Besnune Pemy6muke Cpbuje 566 7.929.980(582| 469.706.263 | 597 474.838.900 | 612 627
3. | O6Besnue jenunnia repuropujante | 567 583 598 613 628
AYTOHOMHjE U JIOKaJIHE CaMOYIIpaBe 1
00BE3HHUIIE APYTHUX HPABHUX JIHIIA
uzzare y3 rapanuyjy PenyGiunke
Cpbuje
4. | O6Be3Hume GaHaka 568 584 599 614 629
5. | Xunorekapue o6Be3HUIIE 569 585 600 615 630
6. |OO6Be3uuIE APYTUX [PABHUX JIULA 570 586 601 616 631
7. | YxynHa ynarama y 0OBE3HHIE 571 7.929.980 587 469.706.263 602 474.838.900 617 632
nomahux u3naBanana
Il | O6Be3nuIle cTpaHUX U3/ABaIALA: 573 588 603 618 633
1. | ObBe3Huue MehyHapOTHUX 574 589 604 619 634
(hMHAHCH]CKUX MHCTUTYIIH]ja
2 | O0Be3HHMIIE CTPAHUX ApXKaBa 575 590 605 620 635
O6Be3HuLIe CTPaHUX OaHAKa 576 591 606 621 636
O6Be3HNUIEe APYTUX CTPAHUX TPaBHUX | 577 592 607 622 637
nnna
5. | Ykynua ynarawa y o0Be3HuLe 578 593 608 623 638
CTpaHMX U3/aBaana
Il | YkynHa ynarama y 0OBe3HHIE 579 7.929.980 (594 | 469.706.263 | 609 474.838.900 | 624 639




(3) APYTE XAPTHJE OJ BPETHOCTH

sEg &g 3% =€ 72
Penuu Egs g E E= g £ = £ =5
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| Jlpyre xapruje 0 BpeIHOCTH JoMahux 640 655 670 685 700
n3BaIaLa;
1 Jleno3uTHE MOTBpAE 641 656 671 686 701
2. Tpe3opcku 3anucu 642 657 672 687 702
3. Brarajuuuku 3anucu 643 658 673 688 703
4. Komepuujannu 3anucu 644 659 674 689 704
5. Ocraine XapTHje 01 BPEIHOCTH 645 660 675 690 705
6. VkymnHa ynarama y Apyre xapTuje oa BpeqHocti | 646 661 676 691 706
nomahux u3naBanana
1 Jlpyre XxapTHje 01l BpeHOCTH CTPaHHX 647 662 677 692 707
n3/aBanana;
1 JIeno3uTHEe MOTBpAE 648 663 678 693 708
2. Tpe3opcku 3anucu 649 664 679 694 709
3. Brarajuuuku 3anucu 650 665 680 695 710
4. Komepuujannau 3anucu 651 666 681 696 711
5. Ocraine XapTHje 0J1 BPEIHOCTH 652 667 682 697 712
6 Vkymnua ynarama y Apyre xaprtuje oa speguocta | 653 668 683 698 713
CTpaHKX H3/laBajiala
1 Vkynua ynarama y apyre XoB 654 669 684 699 714
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1 2 3 4 5
1 KpaTKkopo4HH Ieno3uTi 715 11.221.607 | 718 | 11.221.607 | 721 1
2. JIyropo4Hu Jeno3uTu 716 719 722
3. VKyIHU JAen03UTH 717 11.221.607 | 720 | 11.221.607 | 723 1
v Jlutie oIroBOpHO 3a cacTaBJhamke U3BEITAja 3aKOHCKH 3aCTYITHUK
] APYIITBA 34 YIIPpaBJbamkC
honHmzOM

JaHa




Hazus ¢onpa: deara Iliayc, oTBOpeHn MHBeCTHIHOHU (POH/
Perucrapcku 6poj dponna: 5/0-34-4647/15-06

Hasus npymiTsa 3a ynpasibame (ponmoM: JleaTa HHBECTMEHTC a 1.
Matuunu Opoj apyiuTBa 3a yrpaeibambe porgom: 20241730

[INB ppymTBa 3a ynpassbame pongom: 104790953

Oopazay

6.

HN3BELITAJ O CTPYKTYPU UMOBHUHE OTBOPEHOI' UHBECTUIIMOHOI' ®OHJIA 110

BPCTAMA
Ha nan 30.06.2007
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1 2 3 4

1. |Axmyje 915.455.910 64
2. O0Be3HuLe 474.838.900 34
3. |Ocrane xaptuje o1 BpeTHOCTH-TIOTPAXK 13.950.838 1
4. |[emosutu 11.221.607 1
5. [loToBuna 5.991.663 0
6. |VkymHO 1.421.458.918 100

.HI/II_IC OATrOBOPHO 3a CaCTaBJ/bakhe I/I3BCIHTaja

JaHa

3aKOHCKHU 3aCTYIIHUK

JPYIITBA 33 YIPaBJhathe
honHmzOM

11



Hazus ¢ponpa: deara Iliayce, oTBOpeHn MHBeCTHIHOHU (POH/
Perucrapcku 6poj ponma: 5/0-34-4647/15-06
Hasus npymTBa 3a ynpasibame GpoHmoM: [leITa HHBECTMEHTC, a.1.
Matuunu 6poj ApywTBa 3a ynpasibame pongom: 20241730

[IUB npymitsa 3a ynpasibame Gougom: 104790953

MN3BELITAJ O PEAJIN30BAHUM JOBUILIUMA (I'YBUILIUMA)
OTBOPEHOI' M HBECTULIUOHOI' ®OHJIA
3a nepuop 08.03.-30.06.2007

Oopazay 7
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1 2 3 4 5 6 (5-4)
I AKITUIE 5.546| 50.623.317| 59.489.080 | 8.865.763
1 Akrije nomahux u3mgaBaiana
2. | Axuuje 6aHaka 496 | 26.648.369 |28.256.543 |1.608.174
3. AK1Mje qpyrux npaBHUX JIAIA 5.050 | 23.974.948 [ 31.232.537 |7.257.589
4, AKITHje CTpaHuX M3IaBajana
5. [Axuuje Ganaka
6. AKITHje ocTauX MpaBHUX JIHIA
OBBE3HUIIE U IPYTE JIYKHUYKE
I XAPTHJE OJ1 BPEJHOCTH 134.338 | 10.652.436 [10.918.966 | 266.530
1 OO0Be3HMIIE U APYyTre TYy:KHUYKE XapTHje O
' BpeaHoCTH qoMahux m3gaBanama
2 OO0Be3HUIIE U IpYTe TY)KHUYKE XapTHje O
' Bpennoctn Haponne 6anke CpOuje
3, | OOBesHHuC HApyre AVKHHUKE XapTHiC OA | 134 338 | 10,652.436 |10.918.966 | 266.530
BpenHoctu Penyonuke Cpouje
Jlemo3uTHE OTBp/Ie KOMEPIIN]jaTHA
4. |3amucu, 0OBE3HHUIIE U APYIe Ty)KHHUKE
XOB
5. | XumnoTtekapHe 00BE3HHUIIE
6. OO0Be3HUIIE OCTATUX MIPABHUX JIUIIA
7 KomepiiujamHu 3amicH OCTATHX MPaBHUX

JINIA

12
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8 OO0Be3HuIIe U Ipyre Ay>KHHYKE XapTHje 0l
" |BpemHOCTH CTpaHMX M3aBaaa
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,DELTA PLUS , otvoreni investicioni fond

Reg.broj fonda: 5/0-34-4647/15-06

Drustvo za upravljanje: Delta investments a.d. Beog rad

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

NA DAN 30.06.2007

Beograd, 2007 godine
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1. OPSTI PODACI | DELATNOST

Delta plus, otvoreni investicioni fond je upisan u registar fondova kod Komisije za
hartije od vrednosti ReSenjem broj 5/0-34-4647/15-06 dana 08.03.2007. godine.
Osniva¢ fonda je DruStvo za upravljanje investicionim fondovima Delta investments
a.d. Beograd, Milentija Popovi¢a 7b, osnovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo.
Drustvo je registrovano 15.01.2007. godine i upisano u Agenciju za privredne registre
u Beogradu pod brojem BD 260735/2007. PIB: 104790953. Delatnost Drustva je
organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondovima. Poslovanje Drustva
odobreno je od strane Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije, broj 5/0-33-
4465/8-06 na dan 29.12.2006. godine.

Vrsta investicionog fonda je otvoreni balansirani fond, organizovan na neodredjeno
vreme. Osnovni cilj je da se dobro struktuisanom imovinom fonda i profesionalnim
upravljanjem fonda postigne stabilan rast vrednosti imovine i investicione jedinice,
stabilan prihod i o€uvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv rizik. Drustvo nastoji da
obezbedi sigurnost, profitabilnost, likvidnost i kontroliSe rizik ulaganja imovine Delta
Plus fonda. Prema nacelima balansiranog fonda do 65% imovine fonda se investira u
vlasni¢ke hartije od vrednosti, do 45% imovine fonda se investira u duznicke, do 15%
imovine se investira u druge finansijske instrumente, dok je do 1% imovine fonda
moguce investirati u finansijske derivate kojima se trguje na trziStima drzava clanica
EU i OECD.

Investicioni fond je institucija kolektivhog investiranja u okviru koje se prikupljaju i
ulazu novC€ana sredstva u razliCite vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i
smanjenja rizika ulaganja. Investitior, odnosno ¢lan fonda je vlasnik proporcionalnog
dela celokupne imovine fonda u zavisnosti od broja investicionih jedinica koje
poseduje. DrusStvo za upravljanje Delta investments naplacuje slede¢e naknade od
¢lanova fonda, odnosno samog fonda: naknadu za kupovinu, naknadu za otkup,
naknadu na ime administrativnih troSkova prilikom prvog pristupanja, kao i naknadu
za upravljanje u skladu sa Pravilnikom o tarifi.

Kastodi banka Delta Plus fonda je ,UniCredit Bank Srbija“ a.d. Beograd, Rajiceva 27-
29. UniCredit Bank Srbija ima dozvolu za obavljanje delatnosti kastodi banke i
dozvolu za proSirenje delatnosti kastodi banke za obavljanje poslova u skladu sa
Zakonom kojim se uredjuju investicioni fondovi. Kastodi racun fonda je 170-103441-
91. Uskaldjivanje izraCuna vrednosti jedinice Delta Plus investicionog fonda sa
kastodi bankom se obavlja u 16:00 svakog radnog dana.

Na dan 30.06.2007. Delta Plus, otvoreni investicioni fond ima 1.902 Clanova i
ukupnu neto imovine u iznosu 1.399.062 hiljade dinara. Clanovi fonda su fizicka,
pravna, domaca i inostrana lica.

Delta plus, otvoreni investicioni fond nije pravno lice i prema vazeé¢im poreskim
propisima oslobodijen je svih vrsta poreskih obaveza.
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2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSK [H IZVESTAJA

Finansijski izvesStaji Delta plus, o.i.f. Beograd, za obracunski period 08.03.-
30.06.2007. godine sastavljeni su, po svim materijalno zna¢ajnim pitanjima, u skladu
sa Medunarodnim racunovodstvenim standardima, Medunarodnim standardima
finansijskog izveStavanja (MRS/MSFI), Zakonom o racunovodstvu i reviziji («Sluzbeni
glasnik RS» br.46/2006), Zakonom o investicionim fondovima(«Sluzbeni glasnik RS»
br.46/2006),, Pravilnikom o investicionim fondovima, Pravilnikom o sadrzini i formi
finansijskih izveStaja za  investicione fondove i usvojenim rac¢unovodstvenim
politikama koje su utvrdene Pravilnikom o racunovodstvu i racunovodstvenim
politikama.

2.1. IzveStajna valuta

Svi podaci u finansijskim izveStajima iskazani su u hiljadama dinara (RSD), osim
ukoliko nije drugacije navedeno.

3. USVOJENE | PRIMENJENE RA CUNOVODSTVENE POLITIKE
3.1. Prihodi

Prihodi obuhvataju prihode od uobicajenih aktivnosti fonda kao i dobitke, pri Cemu
dobici predstavljaju druge stavke koje zadovoljavaju definiciju prihoda. Prihodi iz
uobi¢ajenih aktivnosti fonda obuhvataju prihode od kamata i dividendi koje sa
stanoviSta fonda predstavljaju poslovni prihod a ne finansijski. Ovi prihodi priznaju se
prema datumu nastanka, bez obzira na gotovinski tok po ovom osnovu.

Dobici predstavljaju povecanje ekonomskih koristi i kao takvi po prirodi nisu razliciti
od prihoda. Prema Pravilniku o kontnom okviru investicionih fondova dobitke delimo
na realizovane i nerealizovane.

Nerealizovani dobici predstavljaju prihode od dnevnog uskladjivanja fer vrednosti (
kao i promene deviznog kursa) nemonetarne imovine, Utvrdjivanje fer vrednosti
nemonetarne imovine vrSi se u svemu prema Pravilniku o investicionim fondovima
Komisije za HOV.

Realizovani dobici predstavljaju ostavarene dobitke od prodaje nemonetarne
imovine, realizovanih kursnih razlika po istom osnovu, te realizovanih kursnih razlika
PO 0sSnovu monetarne imovine.

3.2. Rashodi

Rashodi obuhvataju rashode od uobiCajenih aktivnhosti fonda kao i realizovane i
nerealizovane gubitke.

Poslovni rashodi se priznaju u obraunskom periodu u kome su i nastali bez obzira

na placanja po ovom osnovu i U iznosu u kome su nastali. Oni obuhvataju
transakcione trosSkove, troskove kamata, naknada i ostale poslovne rashode.
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Nerealizovani gubici se javljaju kao rezultat dnevnog uskladjivanja fer vrednosti (kao i
promene deviznog kursa) nemonetarne imovine u skladu sa Pravilnikom o
investicionim fondovima Komisije za HOV.

Realizovani gubici predstavljaju ostvarene gubitke od prodaje nemonetarne imovine,
realizovane kursne razlike po istoma osnovu, te realizovane kursne razlike po
0Snovu monetarne imovine.

3.3. Potrazivanja

Sva potrazivanja Delta plus fonda na dan 30.06.2007. procenjena su kao kratkoro¢na
potrazivanja, koja dospevaju do godinu dana. Potrazivanja po osnovu prodaje HOV
iskazuju se u iznosu zakljuénice na berzi, umanjena za transakcione troskove.
Iskazana su prema datumu nastanka.

3.4.Ulaganja fonda

Sva ulaganja Delta Plus fonda razvrstana su prema MRS 39 u finansijske
instrumente po fer vrednosti kroz bilans uspeha, koji prema navedenom standardu
sadrze sledece karakteristike:

- klasifikovana su kao sredstva koja se drze za poslovanje ( poslovanje obi¢no
odrazava aktivnu i ¢estu kupovinu i prodaju —AG14)

- posle pocetnog priznavanja naimenovana su kao ,, po fer vrednosti kroz bilans
uspeha‘“

Navedena ulaganja predstavljaju finansijske plasmane koji se prilikom pocetnog
priznavanja mere po njihovoj nabavnoj vrednosti koja predstavlja poStenu vrednost
nadoknade koja je data za njih. Transakcioni troSkovi se prema navedenom
standardu ukljuCuju u rashod perioda. Danom pocetnog priznavanja plasmana u
finansijske instrumente smatra se dan zakljuCenja transakcije.

Naknadno odmeravanje ulaganja fonda u HOV vrSi se po fer vrednosti utvrdjenoj u
svemu prema Pravilniku o investicionim fondovima Komisije za HOV. Ovo
uskladjivanje vrsi se dnevno.

Dugorocni i kratkoroCni depoziti se priznaju u visini utvrdjenoj ugovorom o depozitu,
odnosno dokazom o prenosu sredstava na depozit. Svi prate¢i elementi depozita
utvrdjuju se ugovorom i u skladu sa njim vrsi se procena ove bilansne pozicije.

3.4. Obaveze

Obaveze po osnovu poslovanja fonda se priznaju prema datumu nastanka u iznosu

utvrdienom ugovorom odnosno zakljuénicom. Kursne razlike nastale po ovom
osnovu priznaju se kao realizovani dobici/gubici monetarne imovine.
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3.5. Prera€unavanje deviznih iznosa

Poslovne promene nastale u stranoj valuti se preraCunavaju u dinare po srednjem
kursu koji je vazio na dan transakcije. Sredstava i obaveze iskazane u stranoj valuti
preracunavaju se u dinare dnevno po srednjem kursu NBS. Devizne pozicije fonda
su u finansijskim izveStajima procenjene prema srednjem kursu NBS na dan
30.06.2007. godine u iznosu 79,0254 za EUR, odnosno 58,7812 za USD.

Pozitivne ili negativne kursne razlike nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj
valuti i prilikom preraCuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, knjizene
su u korist ili na teret bilansa uspeha, kao dobici ili gubici po osnovu kursnih razlika.

3.6. Usaglasenost finansijskih izveStaja sa vaze  éim MRS/MSFI

MRS 1: Prema zahtevima ovog standarda finansijski izvesStaji treba da sadrze
informacije o sredstvima privrednog subjekta, njegovim obavezama, sopstvenom
kapitalu, prihodima i rashodima uklju€uju¢i dobitke i gubitke, drugim promenama u
kapitalu, o tokovima gotovine privrednog subjekta. Predoceni finansijski izvestaji
sadrze sve potrebne informacije da bi zahtevi ovog standarda bili zadovoljeni.

MRS 8: Prema zahtevima ovog standarda privredni subjekt treba da bude dosledan
u izboru i primeni svojih raCunovodstvenih politika. Ni u jednom segmentu finansijski
izveStaji na dan 30.06.2007. godine nemaju odstupanja od usvojenog Pravilnika o
racunovodstvu i raCunovodstvenim politikama Delta Plus, otvorenog investicionog
fonda.

MRS 18: Prema zahtevima ovog standarda prihod se priznaje kada je verovatno da
¢e buducée ekonomske koristi priticati u privredni subjekt i kada se njihov iznos moze
pouzdano utvrditi. Prihodi prikazani u finansijskim izveStajima, a odnose se na
trgovanje HOV procenjeni su prema razlici utvrdjenoj izmedju prodajne cene imovine
I proseCne nabavne cene, koja je transferisana na dan transakcije, odnosno fer
vrednosti postoje¢e imovine u svemu prema Pravilniku o investicionim fondovima
Komisije za HOV, a izvesnost priticanja koristi po osnovu ovih prihoda je izvesna u
velikom stepenu usled uslova sklapanja poslova na Beogradskoj berzi, a u skladu sa
pravilima Beogradske berze po pitanju u€esnika na njoj.

MRS 21: Prema ovom standardu transakcije u stranim valutama konvertuju se u
domacu valutu na dan odvijanja transakcije i to tako da se obaveze iskazuju po
prodajnom kursu, a potrazivanja po kupovnom. Medjutim u republici Srbiji je ¢lanom
41. Zakona o deviznom poslovanju propisana upotreba srednjeg kursa NBS, tako da
u ovom delu postoje odstupanja od navedenog MRS.

MRS 23: Prema ovom standrdu troSkovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod
perioda u kojem su nastali, i po alternativnoj metodi mogu se kapitalizovati u
nabavnu vrednost sredstva koje je pribavljeno. U tom smislu nastali rashodi kamata
po osnovu obaveza za kredite prikazani su kao rashodi perioda.

MRS 24: Ovaj standard nalaze da se obelodanjuju odnosi izmedju povezanih pravnih

lica ¢ak i ako nije bilo transakcija izmedju njih. Ni jedan od vlasnika investicionih
jedinica u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima ne poseduje viSe od 10%
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uceSc¢a, u izveStaju o povezanim licima iskazani su samo podaci o placenim
naknadama Delta broker a.d. kao jedinom vlasniku kapitala Delta investments a.d.

MRS 32: Prema ovom standardu Portfelj finansijskih instrumenata je grupa
finansijskih sredstava kojima se upravlja kao delovima jedne zajedniCke grupe. Ako
postoji dokaz da je moguce u kratkom roku ostvariti profit od finansijskih
instrumenata koji su uklju€eni u takav portfelj, oni se klasifikuju kao instrumenti koji
se drze za trgovanje, Cak iako se neki drugi pojedinacni finansijski instrumenti u
portfelju mogu drzati i duzi vremenski period. U tom smislu ulaganja u HOV Delta
plus o.i.f. mogu se smatrati portfeljom te je njihova evidencija procenjena kao po fer
vrednosti kroz bilans uspeha.

MRS 39: U skladu sa navedenim standardom transakcioni troSkovi Portfelja
finansijskih instrumenata procenjeni su kao rashodi perioda u kome su nastali.

MSFI 7: Prema ovom standardu zahteva se obelodanjivanje znacaja finansijskih
instrumenata za finansijski polozaj pravnog lica i njegove rezultate poslovanja kao i
kvalitativnih i kvantitativnih informacija o izloZzenosti rizicima po osnovu finansijskih
instrumenata. U okviru Napomena uz finansijski izveStaje dati su osnovni podaci o
finansijskim instrumentima kao i osnovni pokazatelji izloZenosti rizicima.

4. POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA

Imovina i poslovanje fonda izlozeni su brojnim vrstma finansijskih rizika: trziSnim
riziku (koji obuhvata rizik promene cena hartija od vrednosti, kamatni rizik i valutni
rizik). Upravljanje rizicima na nivou fonda ima za cilj da mimimizuje potencijalne
negativne uticaje koja proistice iz nepredvidivosti finansijskog trzista.

Osnovni cilj fonda je da se dobrim strukturisanjem imovine i profesionalnim
upravljanjem rizicima postigne stabilan rast vrednosti neto imovine i investicione
jednice, stabilan prihod i o€uvanje vrednosti imovine uz prihvatljiv nivo rizika.

Rizik promene cena hartija od vrednosti

Fond ulaze imovinu u vilasni¢ke i duzni¢ke hartije od vrednosti kojima se trguje na
organizovanim trziStima, kako bi u uvecao vrednost imovine kroz povecanje vrednosti
hartija i realizaciju prihoda od dividendi i kamata na duzni¢ke hartije od vrednosti i
depozite. Sve vrste finansijskih instrumenata nose rizik gubitka vrednosti. Portfolio
menadZer i investicioni odbor upravljaju ovom vrstom rizika kroz paZzljivu selekciju
vlasnickih i duzni€kih hartija od vrednosti i njihovo uklju€ivanje u portfelj fonda u
okviru odredenih limita. Ukupnu trziSnu poziciju fonda na dnevnom nivou prati i
kontroliSe portfolio menadzer, dok investicioni odbor vrSi kontrolu portfelja na
kvartalnom nivou.

Vlasnicke i duzni¢ke hartije od vrednosti u vlasniStvu fonda podlozne su trziSnom

riziku promene cena hartija, a koji proistiCe iz neizvesnosti buducih cena finansijskih
instrumenata.
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Rizik promene cena hartija od vrednosti se umanjuje diversifikacijom portfelja
koriS¢enjem racija izloZzenosti portfelja prema odredenim vrstama hartija od vrednosti,
U skladu sa Prospektom i Pravilnikom o investicionim fondovima, fond ulaze
najmanje 85% imovine u vlasni¢ke i duznic¢ke hartije od vrednosti, odnosno najmanje
35% imovine fonda ulaze se u duzniCke hartije od vrednosti i nov€ane depozite.
Imovina se moZe ulagati u inostranstvo do najviSe 30% ukupne imovine fonda. Do
10% imovine investicionog fonda ulaze se u hartije od vrednosti jednog izdavaoca.
Do 35% vrednosti imovine ulaze se u jednu vrstu HoV koju izdaje Narodna banka
Srbije ili Republika Srbija. Do 20% imovine investicionog fonda ulaze se u nov€ane
depozite u jednoj banci.

Rizik promene kamatnih stopa

Veci deo imovine fonda (vlasni€ke hartije od vrednosti) ne nose prihod od kamata,
tako da u ovom delu fond nije izlozen riziku promena kamatnih stopa. Takode,
imovina koja je uloZzena u novCane depozite nije podloZzna ovoj vrsti rizika, jer je
ulozena na kratak rok po kamatnim koje korspondiraju roku oroCenja. Sa druge
strane, ulaganje imovine fonda u finansijske instrumente koji nose kamtu, kao i
finansijske obaveze fonda podlozni su efektima fluktuacije preovladujucih trzisnih
kamatnih stopa na finansijsku poziciju i nov€ane tokove fonda. Na taj nacin, ulaganje
u obveznice nosi sa sobom ovakvu vrstu rizika, jer nivo kamatnih stopa direktno uti¢e
na trziSnu cenu obveznica, Sto je u direktnoj vezi sa nivoom efektivnog prinosa (,yield
to maturity”) koji nosi obveznica.

Promene referentnih kamatnih stopa na dnevnom nivou prati portfolio menadzer i
meri njihov uticaju na vrednost portfelja, ¢iju kontrolu vrsi investicioni na kvartalnom
nivou.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik duzni€kih hartija od vrednosti i odnosi se na rizik da druga strana
u transakciji (izdavalac hartije) nece biti u stanju da isplati svoju obavezu u trenutku
njenog dospeca. Imajuci u vidu da se u portfelju fonda na dan 30.6.2007. godine
nalaze samo obveznice stare devizne Stednje, Ciji je izdavalac i garant Republika
Srbija, moZe se sa velikom sigurnoscu reci da ove obveznice predstavljaju bezrizi€no
ulaganje u smislu kreditnog rizika, te se moze zakljuciti da Citav portfelj fonda na dan

sastavljanja finansijskih izvestaja nije izloZzen ovakvoj vrsti rizika.

Rizik likvidnosti

U smislu rizika likvidnosti, fond je izlozen zahtevima za isplatom investicionih
jedninica na dnevnom nivou. Zbog toga fond, pre svega, ulaze u hartije kojima se

aktivno trguje na organizovanim trziStima hartiija od vrednosti, kako bi u slu¢aju
potrebe mogle biti brzo prodate i unovcene.
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Rizik promene deviznih kurseva

Imovina fonda na dan 30.6.2007. sastoji se delom od sredstava koja su nominirana u
drugim valutama u odnosu na RSD, Sto implicira postojanje rizika promene deviznih
kurseva. Konkretno, zbog prirode balansiranog fonda, deo imovine ulaze se u
duznicke hartije od vrednosti (obveznice), a kako trziSte korporativnih obveznica nije
razvijeno u Srbiji, fond je pomenutu obavezu alokacije imovine izvrSio kroz ulaganje u
obveznice stare devizne Stednje koje su nominirane u EUR. Samim tim, vrednost
ovih hartija se menja kako fluktuira i devizni kurs RSD/EUR.

U skladu sa politkama fonda, portfolio menadzer prati i upravlja deviznom

izloZzenoS¢u fonda na dnevnoj bazi, dok investicioni odbor vrSi kontrolu ovih aktivnosti
na kvartalnom nivou.
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5. ANALIZA POJEDINA CNIH POZICIJA 1Z 1IZVESTAJA O NETO IMOVINI FONDA

Na dan 30.06.2007. godine ukupna imovina fonda ima sledecu strukturu:

Uc€eSée u
Redni . Ukupna vrednost na vrednosti
broj Opis dan izveStavanja imovine
fonda (%)
1 3 4
1. |Akcije 915.455.910 64
2. |Obveznice 474.838.900 34
3. |Ostale hartije od vrednosti 13.950.838 1
4. |Depoziti 11.221.607 1
5. |Gotovina 5.991.663 0
6. |Ukupno 1.421.458.918 100

Istovremeno ukupne obaveze fonda su na nivou 22.397 hiljada rsd od Cega se
odnosi na

Neto imovina fonda iznosi

Obaveze prema DZU
Obaveze po osnovu Clanstva
Ostale obaveze

2.395 hilj.rsd

6.714 hilj.rsd

13.288 hilj.rsd

1.399.062 hilj. rsd

a) Struktura duzni¢kog portfolija

Obveznice Republike

Srbije

Obveznice 2008
Obveznice 2009
Obveznice 2010
Obveznice 2011
Obveznice 2012
Obveznice 2013
Obveznice 2014
Obveznice 2015
Obveznice 2016

Nominalna
vrednost
1.767.953
377.929
385.124
350.673
396.357
978.662
529.835
807.525
2.335.922

7.929.980

Poslednja
ponudj.cena

0,953
0,903
0,8539
0,8096
0,7686
0,7255
0,6861
0,65
0,6279

Fer vrednost
na dan

30.06.07

133146672,93
26968989,33
25988086,28
22435695,19
24074297,08
56109557,69
28727297,09
41479740,99

115908563,31

474.838.899,88

%

ucesSéa

u emisiji
0,76
0,15
0,14
0,12
0,13
0,30
0,15
0,21
0,56
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b) Struktura vlasni¢kog portfolija — najvecih 5 pozicija

Ucesce

u
Akcije drugih pravnih lica Komada akcija Obr.cena Vrednost emisiji
Metals banka a.d. 834 59.574 49.684.716 0,26
Soja protein a.d. 1.500 30.000 45.000.000 0,19
Toza Markovi¢ a.d. Kikinda 12.200 3.500 42.700.000 1,37
Jaffa a.d. Crvenka 1.073 38.000 40.774.000 0,91
Metalac a.d. Gornji Milanovac 6.135 5.500 33.742.500 0,6

c) Na poziciji Ostalih hartija od vrednosti prikazana su kratkoro¢na potrazivanja i
to:

- Potrazivanja po osnovu prodaje HOV 4.260
- Potrazivanja po osnovu kamata 19
- Potrazivanja za dividende 3.753
- Potrazivanja za HOV-dokapitalizacija AIK banka 5.917
- AVR 2

d) Na poziciji depozita nalazi se jedan depozit kod UniCredit Bank Srbija a.d. u
iznosu od EUR 142.000 odnosno prema srednjem kursu NBS na dan
30.06.2007. u iznosu od 79,0254 u dinarima 11.221.607 oroen do
03.07.2007. godine sa kamatnom stopom 4%. ObraCunata pripadajuca
kamata do 30.06.2007. iznosi 2.493,69 rsd.

e) Na poziciji gotovine nalazi se stanje na ra¢unima fonda kod kastodi banke i to

- dinarski raéun 5.981.654.26
- devizni raéun EUR 122.91 9.713,06
- devizni radun USD 5,03 295,67
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6. ANALIZA USPESNOSTI INVESTIRANJA SREDSTAVA FONDA
UPRAVLJANJA FONDOM

| ANALIZA

U periodu od osnivanja (08.03.2007.) do datuma prvog finansijskog izveStaja Delta
Plus investicioni fond je ostvario sledeci poslovni rezultat:

Klasa
ra::uun;, Naziv pozicije Tekuéa
grup P I godine
raéuna,
raéun
Realizovni prihodi i rashodi (1.385)
| Prihodi od ulaganja 20.607
601 Prihodi od dividendi 4.041
600 Prihodi od kamata i amortizacija premije 1.000
(diskonta) po osnovu HOV sa fiksnim rokom
dospeca
610 Realizovani dobici na HOV 10.809
611 Pozitivne kursne razlike od monetarnih 4.430
finansijskih instrumenata (bez HOV)

609 Ostali prihodi 327
Il Poslovni rashodi i gubici 21.992
500 Naknada drustvu za upravljanje 4.990
501 TroSkovi kupovine i prodaje HOV 9.402
505 Naknada kastodi banci 786

504 TroSkovi eksterne revizije

509 Ostali rashodi 189

510 Realizovani gubici na HOV 1.677

519 Ostali realizovani gubici

521 Negativne kursne razlike na monetarnim 4,948
sredstvima (iskljuCuju¢i HOV)

i Realizovani dobitak (gubitak) od ulaganja (1.385)

v Nerealizovani dobici (gubici) 82.273
620 Nerealizovani dobici (gubici) na HOV 93.959
621 Nerealizovani dobici (gubici) po osnovu kursnih (11.686)

razlika od ulaganja u HOV
620+621 |Ukupni nerealizovani dobici (gubici) fonda 82.273
H+1V Neto pove ¢anje (smanjenje)neto imovine od 80.888
poslovanja fonda
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Neto povecanje vrednosti imovine fonda rezultat je ostvarenog nerealizovanog
dobitka od 82.273 hiljada dinara i realizovanog gubitka od 1.385 hiljada dinara.

U okviru nerealizovanih dobitaka najveéi prinos ostvaren je u okviru akcija na
domacem trzistu i to drugih pravnih lica u iznosu 80.180.775 rsd dok je po osnovu
akcija banaka takodje na domacéem trziStu ostvaren dobitak u iznosu 8.645.810 rsd.

Po osnovu duzni¢kih HOV ostvaren je nerealizovan dobitak u iznosu 5.132.637 rsd
dok je ostvarena znacajna negativna kursna razlika u iznosu 11.686.038 rsd.

Realizovan prihod ostvaren je po osnovu prodaje akcija banaka u iznosu 1.608.174
rsd, drugih pravnih lica u iznosu 7.257.589 i duzni¢kih HOV u iznosu 266.530 rsd.

Rashodi fonda po osnovu DrusStva za upravljanje realizovani su u iznosu 4.990 hilj.
rsd i oni se odnose na naknadu za upravljanje DruStva u iznosu 2% prosecne
godiSnje imovine fonda. Ovaj rashod u odnosu na imovinu fonda ¢ini 0.36% neto
imovine fonda.

7. ANALIZA USPESNOSTI ULAGANJA | ANALIZA UPRAVLJANJ A FONDOM
Obzirom na pocetak rada fonda i po€etnu cenu investicione jedinice od 1.000,00 rsd

prinos fonda na dan 30.06.2007. godine iznosi 33.15%. Za prethodne periode ne
postoje pokazatelji o prinosu fonda.

Odgovorno lice za sastavljanje Generalni direktor DZU:
finansijskog izvesStaja:

Jelena BosSkovic, s.r. Radmila Bajevi¢ s.r.

Beograd, 30.06.2007.
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Serbia

Tel: +381 11 3281 399; 3281 411

Fax: +381 11 3281 808
E-mail: bdo@bdo.co.yu

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima Otvorenog investicionog fonda
DELTA PLUS, Beograd

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja otvorenog investicionog fonda "Delta plus"
, Beograd (u daljem tekstu “Fond™), koji obuhvataju Bilans stanja na dan 30. jun 2007. godine i
odgovarajudi Bilans uspeha, lzveStaj o promeni neto-imovine otvorenog investicionog fonda,
Izvestaj o broju investicionih jedinica, promeni broja investicionih jedinica i finansijskim
pokazaleljima Fonda, lzveslaj o novCanim tokovima, Izvestaj o strukturi ulaganja otvorenog
investicionog, fonda, Izvestaj o strukturi imovine otvorenog, investicionog, fonda po vrstama,
IzveStaj o realizovanim dobicima (gubicima) otvorenog investicionog fonda, Izvestaj o
nerealizovanim dobicima (gubicima) otvorenog investicionog fonda na dan 30 jun. 2007.
godine, kao i pregled znaCajnih racunovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvestaje.

Odgovomnost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Fonda je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izvedtaja u skladu sa ratunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji. Odgovornost
rukovodstva obuhvata: uspostavljanje, primenu i odrzavanje internih kontrola koje su
relevantne za sastavljanje 1 istinito prikazivanje finansijskih izvesStaja koji ne sadrze materijalno
znalajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske; odabir i primenu
odgovarajucih racunovodstvenih politika i koridcenje ra¢unovodstvenih procena koje su
razumne u datim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o priloZenim finansijskim izvestajima na osnovu
izvréene revizije. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi nalazu da se pridrzavamo principa profesionalne etike i da reviziju planiramo i
izvr§imo na nadin koji omogudava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izveStaji ne
sadrze malterijalno znacajne pogreéne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima iznetim u finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani na
revizorskom prosudivanju, uklju¢uju¢i procenu rizika postojanja materijalno znacajnih
pogresnih iskaza u finansijskim izveStajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske.
Prilikom procene ovih rizika, revizor sagledava interne kontrole koje su relevantne za
sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih izveStaja radi osmisljavanja revizorskih
postupaka koji su odgovarajudi u datim okolnostima, ali ne u dlju izraZavanja misljenja o
delotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode ukljucuje ocenu primenjenih
raCunovodstvenih politika i znacajnih procena izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu
opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju
osnovu za izrazavanje naseg misljenja.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Akcionarima Otvorenog investicionog fonda
DELTA PLUS, Beograd

Misljenje

Po nagem migljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, finansijsko stanje otvorenog investicionog fonda ,,Delta plus" , iz Beograda

na dan 30. jun 2007. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja, promenu neto imovine, broj

investicionih jedinica, promenu broja investicionih jedinica, strukturu ulaganja, strukturu
imovine po vrstama, realizovane dobitke (gubitke), nerealizovane dobitke (gubitke), tokove
gotovine na taj dan, u skladu sa raCunovodstvenim propisima vazeim u Republici Srbl]l i
ratunovodstvenim politikama obelodanjenim u Napomenama 2. i 3. uz finansijske izyestaj

Beograd, 8. avgust 2007. godine o
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