Hpujor 1

Ooépazay 1
[lomymaBa npymITBo 3a yrpasibame HOHIOM
2 |10 |2 4|17 6| 5| 2| 3 2 1T 0 4 vy B P 9
Marnuau 0poj HIudpa nenatHoCTH I[MNb
ITonrywaa HBC

112 |3 19 2021 22| 23 24 2%
Bpcra

nocnia

Hazug: /lenTa maBecTMeHTC, JPyIITBO 32 yIpaB/bake HHBECTHIHOHNM (DOHIOBHMA

Cenumte: beorpaa, Munentuja Illonosuha 76

BUJIAHC CTAIbA JIPYHITBA 3A YIIPAB/BAILE ®OHOM
Ha gan 30.06. 2007rogune

(n3HOC y XWIBaTaMa JqUHApa)

I'pyna
pauyHa / Ha3us no3nuuje AOII| Hanomena :;:Kz::: HIF)ET):I(:{I;Ha
pavyH A A
1 2 4 5 6 7

CTAJIHA UMOBHHA 001 27.702

10 Hematepujanna ynarama 002 10Q 3.235

11 Hekpernune u onpema 003

12 JyropouHu (pUHAHCH]CKH ITaCMaHU 004 24.467

120 XapTuje 011 BpeTHOCTH KOje ce IpiKe 005
1o nocreha

121 Xaptuje on BpegHocTH pactosnoxkuse | 006 11 24.467
3a mpojajy

122 Xaptuje o1 BpeaHOCTH 110 dep 007
BPEITHOCTH KPO3 OMIIAHC ycrexa

123 OcTanu 1yropoyHu (PHUHAHCH]CKH 008
TIacMaHu
OBPTHA UMOBUHA 009 29.407

20,ocuMm | 3anuxe 010

202

202 CrajyiHa IMOBHHA HaMCH-EHA MPOajH 011

21 IMorpaxkuBama 012 12 2.471

210 [MorpaxkuBama o7 GpoHIOBA 013 12 1.946

211 [MoTpaxxuBama 3a Kamarte 014 12 76




I'pyna

pauyHa / Ha3us no3uumuje AOIl| Hamomena ::;XE: Hg(e);z(:{[:{a
pavyH
1 2 4 5 6 7
212 [lorpaxuBama 3a HakHaxy 1Mo ocHoBy | 015 12 449
KYIIOBHHE U OTKYIIa HHBECTHIIMOHUX
jenauHuia
219 OcrTana noTpakuBama 016
22 Kpartkopounu ¢punancujcku macmanu | 017 13 6.000
220 XapTuje oJ BpeTHOCTH Koje Ce ApiKe 018
1o nocreha
221 XapTuje o1l BpeTHOCTH PaCIIOIOKHUBE 019
3a mpojajy
222 XapTtuje on BpegHOCTH 110 ep 020
BPEIHOCTH Kpo3 OMIIaHC ycriexa
229 Ocranu KpaTKOpOYHU (PUHAHCH]CKH 021 13 6.000
ITaCMaHu
23 l'oToBMHA ¥ rOTOBUHCKH ekBHBajeHTH | 022 14 20.930
24 [Mopes 3a nogaty BpeaHoCT 023
25 OmytokeHa Imopecka CpeacTna 024 15 6
26 AKTHBHA BPEMEHCKA pa3rpaHUuCHa 025
BUJIIAHCHA AKTUBA 026 57.109
BAHBUJIAHCHA AKTHBA 027
YKVYITHA AKTHUBA 028 57.109
Kanuran 101 49.904
300 AKIWjCKY KamuTamn 102 16 31.760
309 Heymnahenu ynucann kamurant 103
32 Kanwuranue pezepse 104
33 Pesepse m3 mobutka 105
34 PeBanopusarmone pesepse 106 17 2
35 Hepacnopehenu moburax 107 18.142
36 Henokpusenu ryontax 108
31 OTKyIJbEHE COIICTBEHE aKITH]je 109
ObaBese 110 7.205
40 Jyropouna pe3epBucama 111
41 Jyropoune oOaBe3se 112
410,411 |Koneptubmine u ocrane xaptuje on | 113
Bpe/I.
412 Jlyropounu KpeauTu 114
413,418,4190crane ayropoune obaBe3e 115




I'pyna

pauyHa / Ha3us nosunuje AOII| HanomeHna Texyha Mperxonna
roIMHA roJuHA
pavyH
1 2 4 5 6 7
Kpatkopoune ob6aBese 116 7.205
42 ocum 423| KpaTkopouHe puHaHCH]jCKe 00aBe3e 117
43 O0aBe3e U3 MOCIOBamka 118 18
4.661
45 ObaBe3e 3a mopese, JONPHUHOCE U 119 18 2.479
JIpyTre TaXKHUHE
423 Obasese 1o (hep BpeAHOCTH KPO3 120
OnaHc ycriexa
44 [Tope3 Ha monaTy BpeIHOCT 121 18 65
46 OnmosxeHe mopecke obaBe3e 122
47 [TacuBHa BpeMeHCKa pa3rpaHuYeHa 123
BUJIAHCHA IMTACHBA 124 57.109
BAHBUJIAHCHA TTACHUBA 125
YKVYITHA TTACUBA 126 57.109
Y Jlviie oATOBOPHO 3a cacTaBlbarhe U3BEIITAja 3aKOHCKH 3aCTYITHUK

naHa

JPYIITBA 3 YIPABJbAE
hormOM




[Nomymaga npymTBo 3a yrpaBibamke HOHIOM

2 10 (24|11 ,713|0 6| 5| 2| 3 2 T 0 4 Yy P p 9 |5 |3
Marnuau 0poj HIudpa nenatHoCTH I[MNb
ITonrymaa HBC
1 (2 |3 19 20(21| 22| 23 24 2% 26
Bpcra
nocna

Hazug: /lenTa uHBecTMeEHTC a.1., IpylITBO 32 ynpaB/bam-e¢ HHBECTUIHOHUM (OHAOBHMA

Cenumte: beorpaa, Munentuja Illonosuha 76

BUJIAHC YCIIEXA JIPYIITBA 3A YIIPAB/bAIBE ®OHAOM

3a mepuox oa 15.01.10 30.06. 2007ronune

(u3HOC y XWJbagamMa AuHapa)

B/poj rpyne Ha3us no3uumnje AOII| Hanomena Texyha Tperxonna
pauyHa roJNHA roJAnHA

1 2 3 4 5 6
[TocnoBHM TTPUXOIU 201 33.739

60 [Ipuxonu ox pongoBa 202 30.830

61 OcTtanu TOCIIOBHU MPUXOIN 203 2.909
Pacxomu ¢onmoBa 204 5 4.166

500 TpaHCaKIMOHU TPOUIKOBU 205

501 TpomkoBr MapKeTHHTra 206 5 3.011

502 TpomkoBu yciryra KacToau 6aHke 207

503 TpomkoBH HaKHaIA TOCPEAHUIIIMA 208

504 OcTanu TpOUIKOBH MOCPENOBABA 209 5 1.126

509 OcTanu pacxonu yrpaBibamba 210 5 29
¢dhorIOBIMA
Job6urak /rydutak oj yrpaBibarmba 211 29.573
¢dhoHIOBHMA
IlocoBHM pacxomu ApyIITBA 212 8.303

510 MartepujaiHi TPOIITKOBH 213 8

511u 512 |TpomkoBH 3apaga M HakHaJa 214 5.173

3apana

513 TporikoBr amopTH3aIHje 215 7 231

514 TpolkoBy pe3epBUCama 216

515 Hematepujamuu TpOIIKoBH 217 6 1.312




B/poj rpyne Ha3us no3uumnje AOII| Hanomena Texyha Tperxonna
pauyHa roJNHA roJANHA
1 2 3 4 5 6
516 Tpokosu yciyra 218 228
519 OcTany MOCIOBHH PaCXOau 219 1.099
53 Pacxonm on yckmahuBama 220 252
BPETHOCTH HMMOBHHE
JlobuTak (ryburak) U3 mMoCIIOBHE 221 21.270
AKTHUBHOCTH
62 DUHAHCH]CKU TIPUXOIU 222 373
52 @OuHAHCHJCKH PACXOIU 223 1.237
62-52 | Jloburak (ryourak) u3 224 (864)
(PMHAHCH]CKUX AaKTHBHOCTH
720 Jobutak/ryburak npe onopesuBama | 225 20.406
64-54 | JloOumw u3 aKTHBHOCTH KOje ce 226
o0ycTaBibajy
54 -64 |['yOunu u3 akTHBHOCTH KOje ce 227
o0ycTaBibajy
721 [Tope3s Ha mobuTak 228 2.270
722 Heto noburak 229 18.136

Jlviie oATOBOPHO 3a cacTaBJbarkbe U3BEIITAja

naHa

3aKOHCKHU 3aCTYIHHUK

JPYIITBA 3 YIPABJbAE
hormOM




[Nomymaga npymTBo 3a yrnpasibamke HOHIOM

7

Marnaau 0poj HIudpa nenatHoCTH I[MNb
ITonrymaa HBC
112 |3 19 20|21 22| 23 24 25 2
Bpcra
mocJia
Hazus:/le1Ta HHBECTMEHTC a.1.
Cennmire: Beorpan, Munentuja Ilonosuha 76
TlomymaBa ApyImTBO 3a ynpasibambe HOHIOM
2 Jo 2 Ja J1 |7 ]3]0 6 |s]2] 3] 1] of a] 7] o] o 9 9 4
Marnuanu 6poj Iu¢pa nenataoctu b
TTonymwasa HBC
1 2 3 19 20 |21 |22 | 23 | 24| 25| 26
Bpcra nocna
Hazug: IlenTa HHBECTMEHTC a.1., ﬂpy].l[TBO 3a ynpaB/balb¢ HHBECTHIIHOHUM (l)OH[[OBl{lMa
Cemumre: Beorpaa, Musentuja Ilonosuha 76
MU3BEHITAJ O IPOMEHAMA HA KAIIMTAJLY IPYIITBA 3A YIIPABJ/bAIGE ®OHJJOBUMA
nepuoay o1 15.01 10 30.06. 2007roaune
o
0 = 2
= o o 5y —_
g g g H £z £ g
= 3 S 3 g & o 5
— = S 2 2 1<) )
z g g E .;i, 15 g9 3 =) g
5 Omie =] = =] = = 2 & =] g =] 55 = 5 = < =] s
] S z S = ] 53 S g ] s & ] g ] ] S &
ES < g < S < 2 < 5 < g < 2 < E <
z = g ] g s
& 3 S5 g g 25 5 g
S £¢ £ g g H &
2 E o <1 3
T & A
1 2 3 4 5 6 7 8 9
IperxoHu nepuoj 401 423 445 467 489 511 533 555
IToueTHO cTarbe Ha JaH 402 424 446 468 490 512 534 556
VcnipaBke rpeliaka i MpoMeHe pPadyHOBOACTBEHHX 403 425 447 469 491 518 535 557
NONHTHKA
KopHroBaHo Mo4eTHO CTambe Ha JaH___ 404 426 448 470 492 514 536 558
Heto no6ur (ryburak) nepuoga 405 427 449 471 493 515 537 559
Tosehame (cMameme) pesanopus. Pesepsu 406 428 450 472 494 516 538 560
IIpoznaja (cTHIAbE) CONCTBCHHX aKIIHja 407 429 451 473 495 517 539 561
Emucuja akipja 408 430 452 474 496 518 540 562
Pacrogerna 1o0uTi 409 431 453 475 497 519 541 563
Ocrano 410 432 454 476 498 520 542 564
Kpajibe cTame Ha 1aH 411 433 455 477 499 521 543 565
Texyhu nepuos 412 434 456 478 500 522 544 566
IlouerHo crame Ha gan 15.01.2007 413 435 457 479 501 523 545 567
VcnipaBke rpeliaka u MpoMeHe padyHOBOACTBEHHX 414 436 458 480 502 524 546 568
T1O0JINTHKA
Kopurosano noueTHo crame Ha gan 15.01.2007 415 437 459 481 503 525 547 569
Heto no6ur (ryburak) neproza 416 438 460 482 504 526 548 | 18.142 570 18.142
Tlosehame (cMameme) 417 439 461 483 505 527 549 571 2
pesanopus. Pesepsu
IIpozaja (CTrname) CONCTBEHUX aKIHja 418 440 462 484 506 528 550 572
Emmucuja akimja 419 || 31.760 441 463 485 507 529 551 573 | 31.760
Pacrozena 1o6uTH 420 442 464 486 508 530 552 574
Ocrano 421 443 465 487 509 531 553 575
Kpajme crame na nan 30.06.2007 422 || 31.760 444 466 488 510 532 2 554 || 18.142 576 || 49.904




v , JInie oAroBOpHO 3a CacTaBIbarhe N3BEIITAja 3aKOHCKH 3aCTYIHHUK JPYIITBA 3
yipasJbame GoHIoM
JlaHa




CTATUCTUYKHN AHEKC

3a 15.01.-30.06.200foaune

(u3HOC y XUsbagamMa AuHapa)

B/poj rpyne Ha3us no3uumnje AOII| Hanomena Texyha Tperxonna
pauyHa roJNHA roJANHA

1 2 3 4 5 6

437 O6aBe3e 3a quBHICHE U Y yernihe y 601
noouTu

435 O6aBe3e 3a HETO 3apajic ¥ HAKHAJIC 602 6 3.184
3apana

435 ObaBese 3a mope3 Ha 3apajie U 603 6 1.234
HAKHAJIE 3apajia Ha TePET 3aroCACHOT

435 O06aBe3e 3a TONIPUHOCE Ha 3apajic U 604 6 755
HAKHAJIE 3apajia Ha TePET 3aroCACHOT

439 O6aBe3e mpeMa (HU3NIKUM JTHIIMA 605 6 200
3a HaKHaJle 110 YrOBOpHMA H IpeMa
YJIAHOBHMAa YIIPaBHOT U HaJA30pPHOT
onbopa

510 TpomkoBu Matepujana, eHEprHje U 606 6 786
yCayra U HeMaTepujaliHi TPOIIKOBH

513 TpoiikoBr amopTH3aIIHje 607 7 231

512 TpowkoBu nopesa 608

512 TpomikoBH gompUHOCA 609

513 TpomkoBu 3apana, HakHaAa 3apaga u | 610 6 4.418
JPYTH JTUYHH PACXOU

519 TpormikoBH HaKHaIa YWIAHOBUMA 611 6 376
YIIPaBHOT ¥ HAJ30pHOT 0100pa

52 Pacxonu xamara 612

60 [Ipuxonun ox pongoBa 613 4 30.830

61 Jlpyry OCJIOBHU MPUXOIU 614 2.909

62 DUHAHCH]CKU TIPUXOIU 615 8 373
HabaBke crannux cpencraBa y Toky | 616 10 3.466
rojIMHe-HeMaTepHjaliHa yaarama
HabaBxke cranHux cpencraBa y Toky | 617
rOJIMHE-HEKPETHHUHE, OTpeMa U
WHBECTHUIIMOHE HEKPETHUHE
[Ipocevan O6poj 3amoCaCHHX 110 618 9

OCHOBY CTamba KpajeM CBAaKoOrI Mecela
(eo Gpoj)

Jlune OATOBOPHO 3a CaCTaBJbalkhe I/I3Be]lITaja

3aKOHCKHU 3aCTYIIHUK




JPYLITBA 32 YIIPaBIbake

thormOM
JlaHa
Ooépazay 3
[Momymaga IpyImITBO 3a yrpaBibamke HOHIOM
2 |10 |2 41,7 6| 5| 2| 3 2 1 G f P 9
MaTtuunu 0poj udpa genaTHOCTH 1B
IHonymwasa HBC
112 |3 19 20| 21| 22| 23 24 25
Bpcra
nocia

Hazug: /lenTa mHBeCTMEHTC a.1., J[pyIITBO 32 ynIpaB/bamke HHBECTUIIHOHNM (POHIOBIMA

Cennmre: Beorpan, Munentuja Ilonosuha 76




HN3BEIITAJ O TOKOBUMA I'OTOBHUHE JPYIHITBA 3A YIIPAB/bAIBE ®OHJIOM

y nepuoay oa 15.01.x0 30.06. 2007roqune

OIUC Aol Texyha IIperxoana
roANHA roANHA
1 2 3 4

| [IpnauBY roTOBHHE U3 MOCJTOBHUX AKTHBHOCTH 301 47.356

1. TIlpunuBum on poHIOBA 302 28.43%

2. OcTtanu npuinBu 303 18.921

I OnnuBYU roTOBHHE U3 MOCJIOBHUX AKTHBHOCTH 304 243811
OnnvBY IO OCHOBY pacxojia yrpasJbama (POHIOBUMA 305 3.044

2. OJuBM IO OCHOBY pacxojia IPYILITBA 33 YIPaBJbambe 306 21.765%
Heto npuianBu(01MBH) TOTOBHHE U3 IOCTOBHE 307 22.545
akrusHoctu (I-11)

1l TIpuJuBHU roTOBMHE U3 AKTUBHOCTH HHBECTHPAHA 308

1. Ilpunusu ox nponaje marepujanHux U Hemarepujanaux | 309
yJarama

2. Tlpumusu ox nipojaje (HamIare) AyropoYHUX 310
(DMHAHCH]jCKHX yJarama

3. Ocranu NpUINBY U3 WHBECTHIIMOHE aKTUBHOCTH 311

IV OnauBHM roToOBHHE U3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAHHA 312 27.133

1. OnmnvBH 1O OCHOBY KYIIOBHHE MAaTEPHjaTHUX H 313 3.411
HEeMaTepHujallHuX CpeJcTaBa

2. OpumBH 110 OCHOBY yJlarama y AYTrOpOYHE (pMHAHCH]CKE 314 23.722
IIacMaHe

3. Ocranu OUIMBY U3 HMHBECTHIIMOHE aKTUBHOCTHU 315

V Hero npuwiusy (0ATMBH) rOTOBHHE U3 AKTHBHOCTH 316 (27.133
uaBectupama (Il1-1V)

VI IIpujMBM roToBHHE U3 AKTUBHOCTH (PMHAHCHPambha 317 70.06(
[IpunuBu ox emucHje akiwmja 318 31.76(
[IpunuBY 01 YrOPOYHUX KPEAUTa 319
[TpunuBy 01 KpaTKOPOUHUX KpeauTa 320

4. Ocrany NpUINBH U3 aKTUBHOCTH (PHHACHPamba 321 38.30(

VIl Op1uBY roToBHHE U3 AKTHBHOCTH (pHAHCHPama 322 44.00(

1. OpnuBu O OCHOBY OTKYTIAa COTICTBEHHX aKIHja 323

2. OpnnuBM 3a OTILIATE AYTOPOYHUX KPEAHUTA 324

3. OmmBH 3a oTIIIaTe KPAaTKOPOYHUX KPEANTA 325

4. OBy 3a TUBUICHAE 326

10



5. Ocrtanu oaauBH U3 aKTUBHOCTH (PUHAHCUPAHA 327 44.000

Vil Hero npuaueu (01JIMBH) rOTOBHHE U3 aKTHBHOCTH | 328 26.06(
(¢punancupama (1-2)

IX Hero npuausu (oaausu) oxjaueu rorosune (I++I1) 329 21.472

X ToToBHHA Ha MOYeTKY 00pPaYyHCKOTI Mepuoaa 330 0

Xl Torouna Ha Kpajy oopauyHckor nepuoaa (IV+V) 331 20.930C

KypcHa pasnuka 1o ocHOBY roToBUHE 542

v Jlvie oATOBOPHO 3a cacTaBJbarbe U3BEIITAja 3aKOHCKHU 3aCTYIHHUK
, JPYIITBA 32 YIPaBIbAKE
hormOM

a”a




DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA
-DELTA INVESTMENTS* A.D.
Milentija Popovéa 7b, Beograd

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
NA DAN 30.06.2007.

Beograd, 2007.




1. OPSTI PODACI O DZU ,DELTA INVESTMENTS* a.d.

U Republici Srbiji poslovanje investicionih fondovaDruStava za upravljanje investicionim fondovimegulisan je Zakonom o investicionim
fondovima (“Sluzbeni Glasnik Republike Srbije”, pA6/2006;), a njihovo osnivanje i dalje poslovajgeegulisano od strane Komisije za hartije od
vrednosti Republike Srbije.

Privredno drustvo ,Delta investments® a.d. je pa&no akcionarsko drustvo sa sediStem u ulici Mij@iPopovéa 7b, Beograd.

Mati¢ni broj: 20241730.

Poreski identifikacioni broj (PI1B): 104790953.

PDV broj: 304752376.

Drustvo je osnovano Odlukom o osnivanju DruStvaigeavljanje investicionim fondovima koju je doneelfa broker a.d. kao jedini
osniva i vlasnik kapitala DruStva.

Pretezna delatnost druStva je upravljanje inviestim fondovima.

Prema kriterijumima za razvrstavanj&akona o r&unovodstva i reviziji (,Sluzbeni glasnik RS* br. /2006) drustvo je razvrstano u
veliko pravno lice.

Ukupan upisani i upteeni osnovni kapital DrusStva iznosi 31.760.000,@D3t predstavlja 400.000 EUR po srednjem kursu NB8an
uplate. Osnovni kapital je podeljen na 31.76@0ibi akcija, nominalne vrednosti 1.000,00 rsd.

Na dan 09.03.2007. godine Drustvo je u skladuade@@om o investicionim fondovima osnovalo otvorewesticioni fond ,Delta plus®,
i za sada je to jedini fond kojim DrusStvo upravlja.




2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Finansijski izvestaji privrednog druStva (nazivragkenica za pravnu formu, sediste) za ohreski period koji se zavrSava 30.06.2006.
godine sastavljeni su, po svim materijalno éapaim pitanjima, u skladu sa Menarodnim raunovodstvenim standardima/Mearodnim
standardima finansijskog izveStavanja (MRS/MSFlak@om o réaunovodstvu i reviziji (,Sluzbeni glasnik RS* br. 20©06), drugim
podzakonskim propisima donetim na osnovu tog Zakdakonom o investicionom fondovimag(,Sluzbeni gi&adRS* br. 46/2006),Pravilnikom
o sadrzini i formi finansijskih izveStaja DruStva apravljanje investicionim fondovima i izabranimigvojenim raunovodstvenim politikama
koje su itvdene Pravilnikom o gnovodstvu i raunovodstvenim politikama,

Svi podaci iskazani su u hilladama dinara (RSD)naskoliko nije drukije navedeno.

3. USVOJENE | PRIMENJENE RA CUNOVODSTVENE POLITIKE

Raunovodstvene politike su posebnaela, osnovi, konvencije, pravila i praksa koje gajilo preduzée za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izvestaja u skladu sa #earodnim standardima finansijskog izveStavanja.

Usvojene réunovodstvene politike odnose se na priznavanjelamke priznavanja, merenje i procenjivanje sredstabaveza, prihoda i
rashoda preduza.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se moguifdkevati kao nemonetarna i bez #kiog obelezja.

Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podlefworéizaciji nematerijalna ulaganja koja ispunjavajalove propisaneViRS 38
Nematerijalna ulaganjgimaju korisni vek trajanja duzi od godinu darmojedin&na nabavna cena u vreme nabavke ulaganjatgeogk proséne
bruto zarade po zaposlenom u Republiziema poslednjem objavljenom podatku repitblij organa nadle?nog za poslove statistike.

Ukoliko nematerijalno ulaganje ne ispunjava usliavstava 2. ovoglana priznaje se na teret rashoda perioda u komaslo.
Patetno merenje nematerijalnih ulaganja vrsi se p@wady vrednosti ili ceni koStanja.
Naknadno merenje nakond@inog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsi aérpskovnom modelu i®RS 38 Nematerijalna ulaganja




odnosno po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanjaanj@noj za ispravke vrednosti po osnovu kumulimertizacije i obezvidenja.

Amortizacija nematerijalnih ulaganja koja podleroaatizaciji vrSi se primenom proporcionalnog metodaku od 5 godina osim ulaganja
¢ije je vreme utwieno ugovorom, kada se otpisivanje vrsi u rokovimja roisticu iz ugovora.

Za nematerijalna ulaganja sa neogtanim vekom trajanja ne olit@nava se amortizacija.

Obratun amortizacije nematerijalnih ulaganja vrSi se pmietka narednog meseca u odnosu na mesec kada je¢en@im ulaganje
stavljeno u upotrebu.

Osnovicu za obkain amortizacije nematerijalnih ulagarjai nabavna vrednost, odnosno cena koStanja umaaggpreostalu vrednost.

Dugoroéni finansijski plasmani

U okviru dugor@nih finansijskih plasmana iskazuju sée&a u kapitalu zavisnih pravnih lica¢e&a u kapitalu povezanih pravnih lica i
ucega u kapitalu drugih pravnih lica i dugére hartije od vrednosti raspolozive za prodaju.cofiak u okviru dugorénih finansijskih
plasmana iskazuju se dugoénokrediti i zajmovi zavisnim, povezanim i drugimapnim licima, dugoréni krediti u zemlji i inostranstvu, hartije
od vrednosti koje se drze do do&pe ostali dugoréni plasmani.

Navedeni plasmani predstavljaju finansijska sreaistwja se prilikom pé&etnog priznavanja mere po njihovoj nabavnoj vretdnkga
predstavlja poStenu vrednost nadoknade koja jezdatgih. Transakcioni troskovi ukuju se u pdetno merenje svih finansijskih sredstava.

U posebnim finansijskim izveStajima matog preduzéa, ulaganja u zavisna preddaekoja se obuhvataju u konsolidovanim finansijskim
izveStajima, kao i ona koja su iskigna iz konsolidovanih finansijskih izveStaja isazse po metodu nabavne vrednosti.

Ucega u kapitalu pridruzenih pravnih lica nagim poslovanjem postoji ziéajan uticaj (deXe u akcijama sa pravom glasa od 20% do
50%) i drugi uslovi definisanMRS 28 Raunovodstveno obuhvatanje ulaganja u pridruZzena yze@ mere se prema metodu nabavne
vrednosti.

Hartije od vrednosti namenjeni prodaji iskazujypsder (postenoj) vrednosti na dan sastavljanjarfsijskih izveStaja. Efekti promene fer
vrednosti obuhvataju se kao revalorizaciona rezersfataju povéanja vrednosti, odnosno kao rashod periodadaglilsmanjenja vrednosti.
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Hartije od vrednosti koje se drze do daspeskazuju se po amortizovanom troSku primenom des&dektivne kamatne stope.

Kratkoro ¢na potrazivanja i plasmani

Kratkoratna potraZivanja obuhvataju potrazivanja od fondesaobrg&unate provizije, potraZzivanja od kupaca povezamiatnog,
zavisnih i pridruzenih) i ostalih pravnih i fékih lica u zemlji i inostranstvu po osnovu prodgjeizvoda, robe i usluga.
Kratkoraini plasmani obuhvataju kredite, hartije od vredniogstale kratkordne plasmane sa rokom doépeodnosno prodaje do godinu
dana od dana bilansa.
Kratkorana potrazivanja od kupaca mere se po vrednostigimalne fakture.
Ako se vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valutsi se prer@&navanje u izveStajnu valutu po kursu \@&te na dan transakcije.
Promene deviznog kursa od datuma transakcije dov@dahaplate potrazivanja iskazuju se kao realizewamsne razlike u korist prihoda
ili na teret rashoda.
Potrazivanja iskazana u stranoj valuti na dan bdaprerédunavaju se prema vasm kursu, a kursne razlike priznaju se kao pritiod i
rashod perioda.
Indirektan otpis, odnosno ispravka vrednosti pataafa od kupaca na teret rashoda perioda prekmaaispravke vrednosti vrSi se kod
potrazivanja od kupaca kod kojih je od roka zaaoyinnaplatu proslo najmanje 60 dana.
Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vresti potrazivanja od kupaca prekéunaa ispravke vrednosti na predlog Komisije za
popis potrazivanja i kratkotaih plasmana donosi Upravni odbor prediaze
Direktan otpis potrazivanja od kupaca na teretada perioda se vrSi ukoliko je nenaplativost imeesdokumentovana - predézenije
uspelo sudskim putem da izvrSi njihovu naplatutrgavanje je prethodno bilo ukfeno u prihode preduza.
Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaeapredlog Komisije za popis potrazivanja i kratkmib plasmana donosi Upravni
odbor preduzea.
Kratkoraeni finansijski plasmani i hartije od vrednosti kop se trguje iskazuju se po amortizovanoj vrednostiuzimajai u obzir
nameru preduz@ da ih drzi do dospe.
Hartije od vrednosti kojima se trguje, odnosno kajekupljene radi dalje prodaje iskazuju se pdti&iSnoj) vrednosti. Efekti promene
fer (trziSne) vrednosti obuhvataju se kao rashqdihodi perioda. Transakcioni troSkovi iskazujukee rashod perioda.




Obaveze

Obavezama smatraju se dugore obaveze (obaveze prema povezanim pravnim ligippeavnim licima sa uzajamnimcesem,
dugora@ni krediti, obaveze po dugamim hartijama od vrednosti i ostale dugéme obaveze), kratkotoe finansijske obaveze (obaveze prema
povezanim pravnim licima i pravnim licima sa uzajam we&em, kratkordni krediti i ostale kratkoréne finansijske obaveze), kratkérne
obaveze iz poslovanja (dobawija ostale obaveze iz poslovanja) i ostale kratkneoobaveze.

Kratkoratnim obavezama smatraju se obaveze koje dospevakuwod godinu dana od dana sastavljanja finanbijgkeStaja.

Obaveza je svaka obaveza koja predstavlja ugovalrauezu:

a) predaje gotovine ili drugog finansijskog sredstivugom preduze; ili

b) razmene finansijskih instrumenata sa drugim ymzegm pod potencijalno nepovoljnim uslovima.

Dugora:nim obavezama smatraju se obaveze koje dospevagjaczmje u periodu duzem od godinu dana od dana sgst@vfinansijskih
izvestaja.

Deo dugorénih obaveza koji dospeva za @aje u periodu kieem od godinu dana od dana sastavljanja finansijgk#staja iskazuju se
kao kratkoréne obaveze.

Preduzée moZe da ima ugovornu obavezu koja moZe da seiibitu placanjem finansijskim sredstvima, bilo penjem sopstvenim
akcijama. U tom skaju, ukoliko broj akcija koji je potreban za izrmje obaveza varira sa promenama njihove poStertnost, tako da se
platanje vrSi u iznosu poStene vrednosti akcija kojefnak iznosu ugovorne obaveze, imalac obaveeeazijzen dobitku ili gubitku nastalom
usled promene cena njegovih akcija. Takva obavezasnovodstveno obuhvata kao finansijska obaveza peédu

Prilikom patetnog priznavanja preduz meri finansijsku obavezu po njenoj nabavnoj vestinkoja predstavlja poStenu vrednost
nadoknade koja je primljena za nju. Transakciargkovi se ukljduju u p@etno merenje svih finansijskih obaveza.

Nakon p@etnog priznavanja, preduze meri sve finansijske obaveze po amortizovanoginvosti, osim obaveze koje drzi radi trgovanja i
derivata koji predstavljaju obaveze koje meri pS&tpaoj vrednosti.

Obaveze u stranoj valuti, kao i obaveze sa vamtiktauzulom, procenjuju se na dan sastavljanjanBijskih izveStaja po srednjem
kursu strane valute na dan sastavljanja finankijskieStaja. Razlike koje se tom prilikom oluaaju obuhvataju se kao rashodi i prihodi
perioda.
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Smanjenje obaveza po osnovu zakona, vangasgiporavnanja i sl. vrsi se direktnim otpisivanjem

Prihodi i rashodi

Prihodi obuhvataju prihode od udhjenih aktivnosti preduza i dobitke. Prihodi od uotajenih aktivnosti su prihodi od prodaje robe,
proizvoda i usluga, prihodi od aktiviranjdiomaka, prihodi od subvencija, dotacija, regresanenzacija i povigja dazbina po osnovu prodaje
robe, proizvoda i usluga, prihodi od doprinosganarina i drugi prihodi koji su obtanati u knjigovodstvenoj ispravi, nezavisno od vesia
naplate.

Dobici predstavljaju druge stavke koje zadovoljav@gfiniciju prihoda i mogu, ali ne moraju da ptelsu iz uobiajenih aktivnosti preduza.
Dobici predstavljaju pouanja ekonomskih koristi i kao takvi po prirodi niszliciti od prihoda. Dobici ukljguju dobitke proistekle iz prodaje
dugora@nih sredstava, nerealizovane dobitke; na primee, &0 proistiu iz revalorizacije utrzivih vrednosnih papira ieoBto rezultiraju iz
porasta iskazane vrednosti dugonid sredstava. Dobici se prikazuju na neto osnmkon umanjenja za odgovarégurashode.

Razlkite vrste sredstava mogu da budu primljene itiave preko prihoda; primeri uktjuju gotovinu, potrazivanja i robu i usluge koje su
primljene u zamenu za isp@ene proizvode i usluge. Prihodi taleomogu nastati iz izmirenja obaveza. Na primerdpzete moze da ispotu
robu i pruzi usluge radi izmirenja obaveze po osnotplate preostalog duga.

Rashodi obuhvataju troSkove koji prostiiz uobtajenih aktivnosti preduza i gubitke. TroSkovi koji proistu iz uobtajenih aktivnosti
preduzéa ukljuiuju rashode direktnog materijala i robe i drugelpose rashode (trosSkovi ostalog materijala, prodrwe usluge, rezervisanja,
amortizacija, nematerijalni troSkovi, porezi i doysi pravnog lica nezavisni od rezultata, brutcada i ostali kni rashodi), nezavisno od
momenta pléanja.

Gubici predstavljaju druge stavke koje zadovoljavdgfiniciju rashoda i mogu, ali ne moraju, da greknu iz uokiajenih aktivnosti
preduzéa. Gubici predstavljaju smanjenja ekonomskih korisao takvi nisu po svojoj prirodi raziti od drugih rashoda.

Gubici ukljuiuju, na primer, one koji su posledica katastrofny Kto su pozar i poplava, ali i one koji su prsliza prodaje dugorinih
sredstava. Definicija rashoda, tdko ukljuiuje nerealizovane gubitke, na primer, one proizaSédekata porasta kurseva strane valute u vezi sa
zaduzivanjima preduzea u toj valuti. Kada se gubici priznaju u bilangpeha, prikazuju se posebno, zbog toga Sto je sgzoanjima korisno
pri donoSenju ekonomskih odluka. Gubici se¢abiprikazuju na neto osnovi, nakon umanjenja zaeagjte prihode.




Kamata i drugi troSkovi pozajmljivanja

Kamata i ostali troSkovi pozajmljivanja preddaebuhvataju se po osnovnom postupku u skladuR& 23 Troskovi pozajmljivanja
odnosno na teret rashoda perioda u kome su nassain, u meri u kojoj se kapitalizuju kada se obuapapo dopusStenom alternativnom
postupku.

Kapitalizacija kamate i drugih troSkova pozajmdinja u skladu sa dopusStenim alternativnim postupkenMRS 23 TroSkovi
pozajmljivanjavrsi se kada se kamata i drugi troSkovi pozajrafjja neposredno mogu pripisati sticanju, izgradinjeradi sredstva koje se
osposobljava za upotrebu, kada je verovatnéedi troskovi doneti preduze budue ekonomske koristi i kada mogu da se pouzdanoreme
Ukoliko svi navedeni uslovi za kapitalizaciju kamatisu ispunjeni kamata i trosSkovi pozajmljivanj&paju se kao rashod perioda u kome su
nastali.

Naknadno ustanovljene greSke

Ispravka naknadno ustanovljenih materijalnocajrah greSaka vrSi se prekoctea neraspotiene dobiti iz ranijih godina, odnosno
nerasporéenog gubitka ranijih godina nadia utvrdéenMRS 8 Raunovodstvene politike, promeneuaovodstvenih procena i greske
Materijalno zn&ajnom greSkom smatra s greska koja u pojedioa iznosu ili u kumulativnom iznosu sa ostalimsigama za visSe od
2% menja oporezivu dobit odnosno gubitak iskazporeskom bilansu

Naknadno ustanovljene greSke koje nisu materijalmajne ispravljaju se na teret rashoda, odnosno istaihoda perioda u kome su
identifikovane.




4. PRIHODI OD FONDOVA

Prihodi od fondova sastoje se od stgldersta prihoda:

15.01.-
30.06.2007.
u 000 din.
Prihodi od naknade za upravljanje fondovima 4.990
Prihodi od naknade po osnovu kupovine investicionih
jedinica 25.251
Prihodi od naknade po osnovu prodaje investicionih
jedinica 589
Svega prihodi od fondova 30.830
5. RASHODI FONDOVA
Rashodi nastali po osnovu organizovanja i uprajdjémndovima sastoje se od
15.01.-
30.06.2007.
u 000 din.
Rashodi po osnovu reklame za fond 3.011
Rashodi po osnovu odstete klijenata 29




15.01.-
30.06.2007.
u 000 din.
Rashodi naknade banci za prodaju investicionih
jedinica 1.126
Svega prihodi od fondova 4.166

6. POSLOVNI RASHODI DRUSTVA

Poslovni rashodi Drustva za upravljanje investigiofondovima nastali u periodu 15.01.-30.06.200¢lige su slede

15.01.-

30.06.2007.

u 000 din.
Rashodi lknih dohodaka 5.178
Nematerijalni rashodi 1.312
a) Naknade KHOV 722
b) Naknade posrednicima 548
v) Ostalo 42
Amortizacija 231
Ostali rashodi 1.579
Svega poslovni rashodi DruStva 8.308
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6. TROSKOVI ZARADA | NAKNADA DRUSTVA

15.01.-
30.06.2007.
u 000 din.
TroSkovi zarada i naknada zarada (bruto) 4418
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade
zarada na teret poslodavca 755
TroSkovi naknada po ugovorima o delu 377

TroSkovi naknada po autorskim ugovorima

TroSkovi naknada po ugovorima o priviemenim i
povremenim poslovima

Troskovi naknada fizkim licima po osnovu ostalih
ugovora

TroSkovi naknad&lanovima upravnog i nadzornog
odbora




15.01.-
30.06.2007.
u 000 din.
Ostali lieni rashodi | naknade
UKUPNO 5.550

7. TROSKOVI AMORTIZACIJE

TroSkovi amortizacije sastoje se od amortizacij@akerijalnog ulaganja u softver za ohra investicione jedinice fonda po stopi pretnoj
racunovodstvenim politikama u iznosu od 20%.

8. FINANSIJSKI PRIHODI
Finansijski prihodi druStva sastoje se od ¢bretih pripadajéih kamata i to po osnovu:

a. 1. Depozita 313
b. Nowana sredstva a vista 60
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9. FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski rashodi DruStva predstavljaju negatiknesne razlike u svemu olitanate prema usvojenima@novodstvenim politikama u
iznosu od 1.237

10.NEMATERIJALNA ULAGANJA

Stanje i promene na nematerijalnim ulaganjima @eugtogu se prikazati na sléteacin:

Ulagania Koncesije, Ostala Nematerijalna Avansi za NILEJICIX'PI'ESI
u ra?zvc])' patenti, licence nematerijalna ulaganja u nematerijalna JALNA
J i sli¢na prava ulaganja pripremi ulaganja ULAGANJA

NABAVNA VREDNOST
Patetno stanje — 15. januar 2007. god.

Ispravka greske i promenatamovodstvene politike
Pove&anja 3.465.766 3.465.76
Otudenja i rashodovanje

o)

Revalorizacija - procena po postenoj vrednosti

Ostalo

Krajnje stanje - 30. jun 2006. god. 3.465.766 3.465.76
ISPRAVKA VREDNOSTI

Patetno stanje - 15.januar 2007. god.

(o))

Ispravka greske i promenatamovodstvene politike
Amortizacija 231.051 231.051
Gubici zbog obezvidenja
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Otudenja i rashodovanje
Revalorizacija — procena po poStenoj vrednosti

Ostalo
Krajnje stanje - 30. jun 2007. god. 231.051 231.051
NEOTPISANA (SADASNJA) VREDNOST

30. jun 2007. god. 3.234.715 3.234.71p
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11.DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U okviru dugor@nih finansijskih plasmana prikazan je iznos od 84%.4iljada dinara
koji se odnosi na ulaganja u obveznice Republikej&sa navedenim rokom dospe
nominalnom vrednds:

Obveznice 2008 10,578
Obveznice 2009 19,013
Obveznice 2011 110,820
Obveznice 2012 76,000
Obveznice 2013 120,884
Obveznice 2014 2,700
Obveznice 2015 59,061
Obveznice 2016 10,000
409,056

12.POTRAZIVANJA

Potrazivanja druStva na dan 30.06.07 se odnose na

1. Potrazivanja od fondova 2.395
a. - potrazivanja za naknadu 1.946
b. - potrazivanja po osnovu kupovine i.|. 296
C. - potrazivanja po osnovu otkupa i.. 153
2. PotraZivanja za kamatu 76
3. Ukupno potrazivanja 2.471

Sva iskazana potrazivanja su kratkora do mesec dana.

13.KRATKORO CNI FINANSIJSKI PLASMANI

U okviru ove bilansne pozicije prikazan je kratkimodepozit od 6.000.000,00 rsd kod
Unikredit banke sa rokom dosj@e 16.07.2007. godine. Pripaddjuiznos kamate
prikazan je u potrazivanjima za kamatu.

14. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

Stanje gotovinskih ekvivalenata i gotovine dru&saatoji se od
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1. Poslovni raun Banka Intesa Beograd 1.274.780,29rsd
2. Poslovni raun Unikredit Banka Beograd 1.482.756,52rsd
3. Devizni r&un Univerzal banka Beograd eur 200.000 .80%080,00rsd
4. Devizni r&un Banka Intesa Beograd eur 7.140,69 564.295,88rsd
5. Devizni r&un Banka Intesa Beograd gbp 57,80 6.800,16rsd
6. Namenski devizni tain Banka Intesa eur 22.732,43 1.7963865d

7. Ukupno 20.930.152r88

15.ODLOZENA PORESKA SREDSTVA

Stanje i promene na odlozenim poreskim sredstvinogurse prikazati na slege
n&din:

15.01.-
30.06.2007.

u din
Patetno stanje — 15. januar
Ispravka gresSke i promen&movodstvene
politike
Pove&anje/smanjenje u toku godine 5.7[76
Krajnje stanje — 30.jun 5.776

UKUPNO 5.776

Obratunata odlozena poreska sredstva za Drustvo zaljgmavinvesticionim fondovima za
period 15.01.-30.06.2007. godine nastala su povasnise obr&unate raunovodstvene
amortizacije u svemu prema odabranirdureovodstvenim politikama u odnosu na poresku
amortizacije.

16. OSNOVNI KAPITAL
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Osnovni kapital drustv&ini akcionarski kapital u iznosu 31.760.000,00 m@éma
datumu uplate u iznosu od 400.000 eur i kao jeakaionar i vlasnik kapitala javlja se
.Delta broker* a.d.

17.REVALORIZACIONE REZERVE

Na revalorizacionim rezervama iskazuju se efekicpne po postenoj (fer) vrednosti
hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju (napnavedene obveznice) na dan 30.06.2007.
godine gde se u odnosu na nabavnu vrednostéplavgedino vrednost obveznica sa rokom
dospéa 2016. godine i to u iznosu 1.649,26 rsd dok jd ketalih obveznica obtanat
gubitak po osnovu uskdavanja vrednosti u iznosu od 251.694,32 rsd. P@wsmobr&unate
revalorizacione rezerve olixanata je odloZzena poreska obaveza po stopi porezinit od
10% u iznosu 164,93 rsd.

18.OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Obaveze iz poslovanja DrusStva za upravljanje ingiestim fondovima se odnose na:

a. Obaveze po osnovu zarada i naknada bruto 1.204

b. Obaveze za poreze i doprinose 209

c. Obaveze prema dobawjaa u zemlji 184
d. Obaveze prema dobawjaa u inostranstvu 361
e. Obaveze za nefakturisane usluge 1.126

f. Obaveze prema ugovoru o dopunskom radu 75

g. Obaveze za PDV 65

h. Obaveze za kupljene HOV 1.711

Svega obaveze 4.934

19.DEVIZNI KURSEVI

Zvanini kursevi (zvanini srednji kurs Narodne banke Srbije) stranih \alkibji su
koris¢eni za prer&unavanje u dinarsku provivvrednost deviznih poaidijlansa stanja su
sledéi:
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30.06. 2006.

EUR

79,0254

GBP

117,6498

U Beogradu,

dana: 30.06.2007. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskih izvestaja
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Tel- +381 11 3281 399. 3281 411
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E-mail: bdo@bdo.co.yu

[ZVESTAJ] NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima DELTA INVESTMENTS a.d.
Drustva za upravljanje investicionim fondovima, Beograd

Izvrgili smo reviziju priloZenih finansijskih izvedtaja Druftva za upravljanje investicionim
fondovima " DELTA INVESTMENTS" ad, Beograd (u daljem tekstu “Drustvo”), koji
obuhvataju bilans stanja na dan 30. juna 2007, godine 1 odgovarajudi bilans uspeha, izvesta) o
promenama na kapitalu i izvestaj o tokovima gotovine za period od 15. januara 2007. godine do
30, juna 2007. godine, kae i pregled znacajnih rafunovodstvenih politika i napomena uz
finansijske 1zvestaje.

Odgovorost rikovodstva za finansijske izoestage

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izvestaja u skladu sa racunovodstvenim propisima vaZze¢im u Republici Srbiji. Odgovornost
rukovodstva obuhvata: uspostavljanje, primenu i odrZavanje internih kontrola koje su
relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno
znacajne pogredne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili gretke; odabir i primenu
odgovarajucih ra¢unovodstvenih politika i koriscenje racunovodstvenih procena koje su
razumne u datim okolnostima.

Odgovornost revizora

Naga odgovornost je da izrazimo mislienje o priloZenim [(inansijskim izveStajima na osnovu
izvriene revizije. Reviziju smo izvtdili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi nalazu da se pridrzavamo principa profesionalne etike i da reviziju planiramo i
izvrsimo na nadin keji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izveStaji ne
sadrZze materijalno znacajne pogresne iskaze,

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima iznetim u finansijskim izve$tajima. Odabrani postupci su zasnovani na
revizorskom prosudivanju, ukljucuju¢i procenu rizika postojanja materijalno znacajnih
pogresnih iskaza u finansijskim izveStajima, nastalih usled kriminalne radnje ili gregke.
Prilikom procene ovih rizika, revizor sagledava interne kontrole koje su relevantne za
sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih izvestaja radi osmisljavanja revizorskih
postupaka koji su odgovarajudi u dalim okolnostima, ali ne u dlju izraZavanja mishenja o
delotvornosti internih kontrola pravnog lica. Revizija lakode ukljutuje ocenu primenjenih
ra¢unovodstvenih politika i znacajnih procena izvrsenih od strane rukovodstva, kao i ocenu
opsle prezentadije inansijskih izveStaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni 1 odgovarajudi i da obezbeduju
osnevu Za izraZavanje naseg migljenja.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

Akcionarima DELTA INVESTMENTS a.d.
Drutva za upravljanje investicionim fondovima, Beograd

Misljenje

Po naSem miljenju, finansijski izveStaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znaCajnim pitanjima, finansijsko stanje Drustva za upravljanje investicionim fondovima ,,
DELTA INVESTMENTS" a.d, iz Beograda na dan 30 juna 2007. godine, kao i rezultate njegovog
poslovanja i tokove gotovine za period od 15. januara 2007. podine do 30. juna 2007. godine, u
skladu sa ratunovodstvenim propisima vaze¢cim u Republici Srbiji i raunovodstvenim
politikama obelodanjenim u Napomenama 2. i 3. uz finansijske izvestaje.

Ne izraZavajudi rezervu u odnosu na dato miljenje skrecemo paZnju na Napomenu 22, uz
finansijske izveStaje. Drustvo je u svojim Pravilima poslovanja propisalo odgovarajuce
administrativne procedure zahtevane Pravilnikom o uslovima obavljanja delatnosti drugtva za
upravljanje investicionim fondovima, Sistem interne kontrole i ra¢unovodstvene procedure,
koje u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima sprovodi Drustvo, su takve da
ubezbeduju potrebne podatke za pripremu svih finansijskih izveStaja, a posebno izveStaja na
dnevnoj osnovi.

Beograd, 8. avgust 2007. godine




